
   

 

   

 

 

 

 

 

DOKUMENT OFERTOWY   

KOLEJKOWO  SPčĞKA AKCYJNA 

 

Niniejszy dokument zawiera informacje o ofercie publicznej  (ĂOferta Publiczna ò, 

ĂOferta ò) nie wiňcej niŨ 10 2.170  (sto dwa tysiŃce sto siedemdziesiŃt)  akcji zwykğych na 

okaziciela serii C (ĂAkcje Oferowane ò, ĂAkcje Nowej Emisji ò, ĂAkcje serii Cò) 

emitowanych przez Kolejkowo  S.A. z siedzibŃ w Jeleniej G·rze (ĂSp·ğkaò, ĂEmitent ò, 

ĂKolejkowo ò), na podstawie uchwağy nr 7  Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  z dnia 

23 kwietnia  2024 roku  w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego,  pozbawienia 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w cağoŜci dematerializacji akcji w rozumieniu 

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu 

w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Sp·ğki (ĂUchwağa Emisyjnaò) 

(ĂDokument ò, ĂDokument Ofertowy ò).   

Cena emisyjna Akcji Oferowanych (ĂCena Akcji Oferowanych ò) wynosi :  

1)  31,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci jeden zğotych) za jednŃ Akcjň OferowanŃ w Transzy 

Dotychczasowych Akcjonariuszy;   

2)  32,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci dwa zğote) za jednŃ Akcjň OferowanŃ w Transzy 

Otwartej .  

Niniejsz y Dokument Ofertowy  nie stanowi dokumentu informacyjnego, w rozumieniu 

przepis·w Regulaminu ASO, a jego treŜĺ nie byğa badana ani zatwierdzana przez Gieğdň 

Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

Niniejsz y Dokument Ofertowy  moŨe r·Ũniĺ siň pod wzglňdem formy lub treŜci od 

dokumentu informacyjnego, w rozumieniu przepis·w Regulaminu ASO, kt·ry Sp·ğka 

sporzŃdzi w zwiŃzku z ubieganiem siň o wprowadzenie Akcji  Oferowanych  do 

alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.  

Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym  nie stanowiŃ porady prawnej, finansowej, 

inwestycyjnej lub podatkowej.  

Dokument Ofertowy  zostağ sporzŃdzony w Jeleniej G·rze, w dniu 6 maja  2024  roku . 
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Akcje Nowej Emisji sŃ oferowane na podstawie Dokumentu , w trybie subskrypcji otwartej 

w rozumieniu art. 431 Ä 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek 

handlowych ( ĂKodeks sp·ğek handlowychò, ĂKSHò), w ramach oferty publicznej w 

rozumieniu art. 2 lit. d RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, kt·ry ma byĺ publikowany w zwiŃzku z 

ofertŃ publicznŃ papier·w wartoŜciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku 

regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (ĂRozporzŃdzenie Prospektoweò). 

Oferta Publiczna wyğŃczona jest z obowiŃzku publikacji prospektu na postawie art. 1 ust. 3 

RozporzŃdzenia Prospektowego w zwiŃzku z art. 37a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (ĂUstawa o Ofercie ò). 

Zgodnie z art. 37 a ust. 1 Ustawy o Ofercie, oferta publiczna papier·w wartoŜciowych, w 

wyniku kt·rej zakğadane wpğywy brutto emitenta lub oferujŃcego na terytorium Unii 

Europejskiej, liczone wedğug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedaŨy z dnia jej ustalenia, 

stanowiŃ nie mniej niŨ 100.000 euro i mniej niŨ 1.000 .000 euro, i wraz z wpğywami, kt·re 

emitent lub oferujŃcy zamierzağ uzyskaĺ z tytuğu ofert publicznych takich papier·w 

wartoŜciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiňcy, nie bňdŃ mniejsze niŨ 

100 .000 euro i bňdŃ mniejsze niŨ 1.000.000 euro, wymaga udostňpnienia do publicznej 

wiadomoŜci dokumentu zawierajŃcego informacje o tej ofercie. Emitent w okresie 

poprzednich 12 miesiňcy nie przeprowadzağ Ũadnych Ofert Publicznych akcji, 

przeprowadzonych na podstawie art. 1 ust. 3 lub art. 3 ust. 2 RozporzŃdzenia 

Prospektoweg o ani ofert zbywalnych papier·w wartoŜciowych przeprowadzonych za 

poŜrednictwem dostawc·w usğug finansowania spoğecznoŜciowego oraz kwot pozyskanych 

w drodze poŨyczek zaciŃgniňtych w ramach usğug finansowania spoğecznoŜciowego.  

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa siň wyğŃcznie na warunkach i zgodnie z zasadami 

okreŜlonymi w Dokumencie . Oferta Publiczna jest przeprowadzana wyğŃcznie na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, a Dokument  jest jedynie prawnie wiŃŨŃcym dokumentem 

zawierajŃcym informacje o Akcjach Nowej Emisji, ich Ofercie Publicznej i Emitencie. 

Poza granicami Polski niniejsz y Dokument  nie moŨe byĺ traktowany jako propozycja lub 

oferta nabycia jakichkolwiek papier·w wartoŜciowych. Dokument  ani papiery wartoŜciowe 

nim objňte nie byğy przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek 

paŒstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartoŜciowe objňte niniejszym 

Dokumen cie bňdŃ przedmiotem oferty publicznej, nie bňdŃ rejestrowane ani nie bňdŃ 

oferowane, sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone, ani 

wydawane, bezpoŜrednio, ani poŜrednio poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w 

szczeg·lnoŜci na terytorium Stan·w Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii, 

Republiki Poğudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w jakiejkolwiek innej 

jurysdykcji. KaŨdy inwestor zamieszkağy bŃdŦ majŃcy siedzibň poza granicami 

Rzeczypospolitej Polskiej  powinien zapoznaĺ siň z przepisami prawa polskiego oraz 

przepisami praw innych paŒstw, kt·re mogŃ siň do niego stosowaĺ.  

Dystrybucja niniejszego Dokumentu lub informacji o papierach wartoŜciowych objňtych 

niniejszym Dokumentem , w tym o Ofercie Publicznej, moŨe byĺ ograniczona przez prawo 

w niekt·rych krajach lub jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele, doradcy, ich 

przedstawiciele, ani podmioty powiŃzane z wymienionymi podmiotami nie podjňğy Ũadnych 

dziağaŒ, kt·re mogğyby lub majŃ na celu umoŨliwienie przeprowadzenia Oferty Publicznej 

w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, ani teŨ doprowadzenie do posiadania 

lub rozpowszechniania niniejszego Dokument w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek 

jurysdykcji, w kt·rych wymagane byğoby uprzednie lub nastňpcze podjňcie okreŜlonych 
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prawem dziağaŒ w tym celu. Nieprzestrzeganie powyŨszych ograniczeŒ moŨe stanowiĺ 

naruszenie przepis·w o papierach wartoŜciowych obowiŃzujŃcych w danym kraju lub danej 

jurysdykcji.  

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe objňte niniejszym Dokumentem ğŃczy siň z wysokim 

ryzykiem wğaŜciwym dla instrument·w rynku kapitağowego o charakterze udziağowym oraz 

ryzykiem zwiŃzanym z dziağalnoŜciŃ Emitenta, oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi 

dziağalnoŜĺ. Opis czynnik·w ryzyka, kt·re naleŨy uwzglňdniĺ przy podejmowaniu decyzji o 

dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje siň w niniejszym Dokumencie .  

Po zarejestrowaniu podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki zwiŃzanego z emisjŃ Akcji 

Oferowanych, Sp·ğka wystŃpi do Krajowego Depozytu Papier·w WartoŜciowych S.A. 

(ĂKDPW ò) o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papier·w wartoŜciowych 

prowadzonym przez KDPW . 

Niniejsz y Dokument wraz z zağŃcznikami i ewentualnymi danymi aktualizujŃcymi jego treŜĺ 

zostanie udostňpnione do publicznej wiadomoŜci w postaci elektronicznej na stronie 

internetowej Emitenta ( https://kolejkowo.pl/emisja ) . 

Niniejsz y Dokument nie byğ zatwierdzon y ani weryfikowan y w Ũaden spos·b przez Komisjň 

Nadzoru Finansowego, ze wzglňdu na brak takiego wymogu.  
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1.  WSTŇP 

1.1  Podstawowe informacje o Emitencie  

Podstawowe informacje o Emitencie zostağy przedstawione w poniŨej tabeli.  

Firma Sp·ğki: Kolejkowo  Sp·ğka Akcyjna 

Forma prawna:  Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby:  Polska  

Adres siedziby:  ulica  Legnicka  2, 58 -506  Jelenia G·ra 

Oznaczenie SŃdu: 
SŃd Rejonowy dla Wrocğawia Fabrycznej we Wrocğawiu,  IX  

Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Numer KRS  0000918248  

Numer REGON  022298146  

Numer NIP  6112732881  

Adres poczty 

elektronicznej:  

emisja@kolejkowo.pl  

Strona www:  https://kolejkowo.pl   

ťr·dğo: Emitent 

1.2  Podstawowe informacje o Ofercie akcji oferowanych  

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego  Sp·ğka oferuje do objňcia nie wiňcej niŨ 

10 2.170  Akcji Oferowanych, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja. Akcje Oferowane 

mogŃ byĺ opğacone wyğŃcznie wkğadami pieniňŨnymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki.  

W przypadku objňcia wszystkich Akcji Oferowanych oraz rejestracji podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego w zwiŃzku z emisjŃ wszystkich Akcj i Oferowan ych, bňdŃ one stanowiĺ 8,51 %  

kapitağu zakğadowego Sp·ğki. 

Cena Akcji Oferowanych wynosi:  

1)  31,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci jeden zğotych) za jednŃ Akcjň OferowanŃ w Transzy 

Dotychczasowych Akcjonariuszy;  

2)  32,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci dwa zğote) za jednŃ Akcjň OferowanŃ w Transzy 

Otwartej.  

1.3  OkreŜlenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie 

Dokumentu Ofertowego  

Akcje Oferowane  zostağy wyemitowane na podstawie uchwağy Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia  Sp·ğki nr 7 z dnia 23 kwietnia  2024 roku w sprawie podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy  prawa poboru  i w cağoŜci, 

dematerializacji  akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi  oraz 

wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany 

Statutu Sp·ğki.  

Wszystkie Akcje serii C oferowane  sŃ w trybie subskrypcji otwartej , o kt·rej mowa w art. 

431 Ä 2 pkt 3 Kodeksu sp·ğek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 

2 lit. d RozporzŃdzenia Prospektowego.  

mailto:emisja@kolejkowo.pl
https://kolejkowo.pl/
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W zwiŃzku z faktem, Ũe ğŃczna wartoŜĺ oferty publicznej Akcji Nowej Emisji na terytorium 

Unii Europejskiej wyniesie 3.26 9.440  zğ, bňdzie ona mniejsza, niŨ 1.000.000 euro obliczajŃc 

za okres 12 miesiňcy, na podstawie art.  1 ust. 3 RozporzŃdzenia Prospektowego do oferty 

publicznej Akcji Nowej Emisji nie ma zastosowania RozporzŃdzenie Prospektowe. JednakŨe 

jako, Ũe zakğadane wpğywy brutto Sp·ğki na terytorium Unii Europejskiej z tytuğu emisji 

Akcji Nowej Emisji liczone wedğug ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowiĺ bňdŃ nie 

mniej niŨ 100.000 euro i mniej niŨ 1.000.000 euro, i wraz z wpğywami, kt·re Sp·ğka 

zamierzağa uzyskaĺ z tytuğu takich ofert publicznych takich papier·w wartoŜciowych, 

dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiňcy,  nie bňdŃ mniejsze niŨ 100.000 euro i bňdŃ 

mniejsze niŨ 1.000 .000 euro, wymaga ona udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci 

dokumentu zawierajŃcego informacje o tej ofercie, o kt·rym mowa w art. 37a Ustawy o 

Ofercie .  

Cena Akcji Oferowanych zostağa ustalona mocŃ uchwağy ZarzŃdu nr 1/05/2024 z dnia 6 

maja 2024 roku, podjňtŃ w ramach umocowania udzielonego mocŃ Uchwağy Emisyjnej.  

1.4  Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie 

Ofertowym bňdŃ podawane do publicznej wiadomoŜci 

Wszelkie ewentualne zmiany lub aktualizacje do niniejszego Dokumentu Ofertowego bňdŃ 

zamieszczane w miejscu jego publikacji w formie suplementu lub komunikatu 

aktualizujŃcego.   
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2.  CZYNNIKI RYZYKA  

Przed podjňciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczŃcych objňcia Akcji 

Oferowanych , potencjalni inwestorzy powinni dokğadnie przeanalizowaĺ czynniki ryzyka i 

inne informacje zawarte w Dokumen cie Ofertowy m. Niniejszy rozdziağ zawiera informacje 

o czynnikach ryzyka, kt·re mogŃ mieĺ niekorzystny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta. W  

szczeg·lnoŜci, niniejszy rozdziağ zawiera informacje o czynnikach ryzyka zwiŃzanych z 

sytuacjŃ finansowŃ Emitenta  i z jego otoczeniem oraz o inny ch czynnikach istotnych dla 

oceny emisji papier·w wartoŜciowych i zwiŃzanym  z tym  ryzyk iem . Tym samym, wskazane 

czynniki ryzyka mogŃ mieĺ istotnie niekorzystny wpğyw na cenň Akcji Emitenta, w wyniku 

czego inwestorzy mogŃ straciĺ czňŜĺ lub cağoŜĺ zainwestowanych Ŝrodk·w finansowych. 

Inwestorzy, kt·rzy zamierzajŃ nabyĺ Akcje Oferowane, powinni mieĺ na uwadze ryzyka 

zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta, w tym ryzyka wğaŜciwe dla Emitenta, specyfikň rynk·w, 

na kt·rych dziağa Emitent oraz ryzyka wğaŜciwe dla instrument·w rynku kapitağowego, w 

tym ï w zwiŃzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu w ASO 

ï takŨe ryzyka zwiŃzane z ubieganiem siň o wprowadzenie Akcji do obrotu na tym rynku 

oraz z samym obrotem w ASO.   

Potencjalni inwestorzy powinni mieĺ ŜwiadomoŜĺ, Ũe katalog ryzyk przedstawionych w 

niniejszym rozdziale nie ma charakteru zamkniňtego. Emitent przedstawiğ tylko te czynniki 

ryzyka dotyczŃce jego dziağalnoŜci, kt·re sŃ mu znane. 

PrzedstawiajŃc czynniki ryzyka w zaprezentowanej poniŨej kolejnoŜci, Emitent nie kierowağ 

siň ocenŃ prawdopodobieŒstwa ich zaistnienia ani ocenŃ ich istotnoŜci. 

2.1  Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta  

2.1.1  Ryzyko zwiŃzane z wyborem lokalizacji  

W zwiŃzku z Ŝwiadczeniem usğug turystycznych niekt·re lokalizacje wystaw wybrane przez 

Sp·ğkň mogŃ nie speğniaĺ oczekiwanych wynik·w co do przewidywanej liczby 

odwiedzajŃcych. Charakter wystaw lub spos·b ich prezentacji moŨe r·wnieŨ byĺ 

nieodpowiedni dla grupy docelowej, do kt·rej swoje usğugi kieruje Emitent. Sp·ğka na 

bieŨŃco monitoruje dostňpne lokalizacje oraz prowadzi analizy dotyczŃce atrakcyjnoŜci 

wybranych lokali oraz przestrzeni pod wzglňdem moŨliwoŜci odpowiedniej ekspozycji 

miniatur i wprowadzania  udogodnieŒ dla klient·w. 

2.1.2  Ryzyko op·ŦnieŒ w przygotowaniu wystaw i modeli 

Tworzenie modeli oraz makiet  na potrzeby wystaw Emitenta  wymaga precyzyjnej pracy i 

stanowi czasochğonny proces. Realistyczne odwzorowanie architektury miejskiej w for mi e 

miniatur wymaga ponadto odpowiednich umiejňtnoŜci i doŜwiadczenia.  

W zwiazku ze zwiňkszeniem skali dziağalnoŜci Emitent, poza produkcjŃ wğasnŃ, korzysta z 

usğug podmiot·w zewnňtrznych.  Brak odpowiedniej liczby podmiot·w zdolnych do 

wykonania makiet odpowiedniej jakoŜci moŨe ograniczaĺ moŨliwoŜĺ zastŃpienia lub 

dodatkowego wsparcia obecnych podwykonawc·w Emitenta. Wszelkie bğňdy w procesie 

przygotowania makiet i zwiŃzane z nimi op·Ŧnienia mogŃ prowadziĺ do generowania 

dodatkowych koszt·w w procesie produkcji, a takŨe op·Ŧniĺ otwarcie nowych wystaw lub 

zmniejszyĺ ich atrakcyjnoŜĺ, co z kolei spowoduje spadek przychod·w wzglňdem zağoŨeŒ 

Emitenta.  

2.1.3  Ryzyko zwiŃzane ze zwiňkszaniem skali dziağalnoŜci  

Strategia Sp·ğki zakğada w szczeg·lnoŜci rozbudowň powierzchni wystawowej  oraz skalň 

tworzonych ekspozycji w tym r·wnieŨ organizacjň wystaw czasowych.  Realizacja 
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powyŨszych zağoŨeŒ bňdzie wpğywaĺ na poziom  i zakres prowadzonej dziağalnoŜci, mogŃc 

przekğadaĺ siň na nowe kategorie wyzwaŒ dla Sp·ğki. Wraz ze wzrostem skali dziağalnoŜci, 

Sp·ğka jest naraŨona na zwiňkszone ryzyko popeğnienia bğňdu w prowadzonej dziağalnoŜci, 

nadmierny wzrost koszt·w, jak r·wnieŨ ryzyko wystŃpienia problem·w o charakterze 

operacyjnym . 

2.1.4  Ryzyko zwiŃzane z konkurencjŃ  

Emitent  dziağa na konkurencyjnym rynku, na kt·rym dziağalnoŜĺ prowadzŃ podmioty 

skupiajŃce siň na przyciŃgniňciu turyst·w do skorzystania z ich usğug, stanowiŃcych 

alternatywň wobec wystaw Emitenta.  

Istnieje ryzyko, Ũe nasilenie dziağaŒ konkurencyjnych na rynku dziağalnoŜci Sp·ğki poprzez 

umacnianie pozycji rynkowej dziağajŃcych na nich podmiot·w, czy teŨ pojawienie siň 

nowych konkurent·w moŨe wpğynŃĺ na pogorszenie wynik·w finansowych Sp·ğki w wyniku 

presji na obniŨkň marŨ lub teŨ w wyniku zwiňkszenia trudnoŜci w pozyskiwaniu nowych 

odwiedzajŃcych, co w konsekwencji moŨe negatywne wpğynŃĺ na wyniki finansowe 

osiŃgane przez Emitenta i jego perspektywy rozwoju.  

2.1.5  Ryzyko utraty kluczowych czğonk·w zespoğu 

DziağalnoŜĺ Sp·ğki prowadzona jest w znacznym stopniu w oparciu o kompetencje  i 

doŜwiadczenie czğonk·w zespoğu Sp·ğki, Realizacja strategii rozwoju Sp·ğki i jej komercyjne 

powodzenie zaleŨy w znacznym stopniu od umiejňtnoŜci pracownik·w oraz os·b 

zajmujŃcych kluczowe stanowiska w Sp·ğce. OdejŜcie czğonk·w kluczowego personelu 

Sp·ğki mogğoby niekorzystnie wpğynŃĺ na prowadzone przez Sp·ğkň prace rozwojowe , czy 

teŨ negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Emitenta , a w konsekwencji na osiŃgane 

przez niego wyniki finansowe i perspektywy jego rozwoju.  

2.1.6  Ryzyko zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci pozyskania nowych pracownik·w  

Plany Sp·ğki zakğadajŃ zwiňkszenie skali dziağalnoŜci poprzez otwarcie nowych lokalizacji 

wystaw . Utrzymanie i rozw·j usğug Sp·ğki wymaga zatrudnienia specjalist·w w tym 

obszarze. Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe ze wzglňdu na sytuacjň na rynku pracy, w tym zbyt 

wysokie dla moŨliwoŜci Sp·ğki oczekiwania pğacowe lub brak odpowiednio 

wykwalifikowanych kandydat·w Sp·ğka napotka trudnoŜci w pozyskaniu wystarczajŃcej 

liczby pracownik·w o odpowiednim poziomie kwalifikacji.  

2.1.7  Ryzyko zwiŃzane z zawieranymi przez Emitenta umowami 

cywilnoprawnymi w kontekŜcie praw autorskich 

Sp·ğka, nawiŃzujŃc wsp·ğpracň z poszczeg·lnymi czğonkami zespoğu realizuje prace 

r·wnieŨ w oparciu o umowy cywilnoprawne: umowy o Ŝwiadczenie usğug lub umowy o 

dzieğo. Zawierane przez Sp·ğkň umowy posiadajŃ odpowiednie klauzule dotyczŃce nie tylko 

sposobu realizacji ich przedmiotu, ale r·wnieŨ przeniesienia autorskich praw majŃtkowych 

do wyko nywanych utwor·w na Sp·ğkň. 

MajŃc jednak na uwadze zğoŨony charakter oprogramowania jako przedmiotu ochrony 

prawno -autorskiej, a takŨe zmiennoŜĺ interpretacji przepis·w prawa nie moŨna wykluczyĺ 

ryzyka wystňpowania przeciwko Sp·ğce z roszczeniami zwiŃzanymi z prawami autorskimi. 

W celu ograniczenia powyŨszego ryzyka Emitent dokonuje okresowej weryfikacji 

stosowanych postanowieŒ w zakresie przeniesienia praw wğasnoŜci intelektualnej w celu 

dostosowania do aktualnie obowiŃzujŃcej treŜci przepis·w prawa i ich interpretacji. 

2.1.8  Ryzyko zwiŃzane z kopiowaniem produkt·w Emitenta 
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IstotnŃ przewagŃ Emitenta jest oferowanie unikalnego doŜwiadczenia zwiŃzanego z wizytŃ 

na wystawach Emitenta . Wysoka rozpoznawalnoŜĺ usğug oferowanych przez Emitenta ma 

pozytywny wpğyw na wyniki sprzedaŨowe. Koncepcje wystaw  opracowane przez Emitenta 

mogŃ zostaĺ powielone przez podmioty konkurencyjne. Podjňcie dziağaŒ opisanych w 

niniejszym punkcie przez konkurent·w Emitenta moŨe mieĺ znaczŃcy wpğyw na wyniki 

sprzedaŨowe Emitenta oraz osiŃgane przez niego wyniki finansowe.  

2.1.9  Ryzyko pogorszenia siň lub utraty pğynnoŜci finansowej 

Istotnym ryzykiem, kt·re moŨe mieĺ istotny wpğyw na pğynnoŜĺ finansowŃ Emitenta jest 

og·lny spadek zainteresowania usğugami, w tym na skutek wdroŨenia niepoprawnie 

opracowanych zağoŨeŒ usğug lub strategii marketingowej. Nagğy oraz znaczny spadek 

przychod·w z dziağalnoŜci Sp·ğki, przy jednoczesnej koniecznoŜci dalszego ponoszenia 

koszt·w oraz przy braku zapewnienia innego Ŧr·dğa ich finansowania, moŨe doprowadziĺ 

do braku moŨliwoŜci terminowego regulowania wczeŜniej powstağych oraz bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Emitenta. PodwyŨszone nakğady oraz niepewnoŜĺ zwiŃzana z ich ostatecznŃ 

wysokoŜciŃ, a takŨe nakğady zwiŃzane ze zwiňkszaniem skali dziağalnoŜci oraz realizacjŃ 

strategii rozwoju Sp·ğki, mogŃ doprowadziĺ do okresowej bŃdŦ trwağej utraty pğynnoŜci 

finansowej przez Sp·ğkň. 

2.1.10  Ryzyko zwiŃzane z rozwodnieniem udziağu  

Sp·ğka nie moŨe wykluczyĺ przeprowadzenia kolejnych ofert akcji w przyszğoŜci, np.  w 

przypadku przyjňcia takiej metody finansowania lub wsp·ğfinansowania przyszğych 

inwestycji Sp·ğki. W szczeg·lnoŜci niepewnoŜĺ co do szacunk·w koszt·w niezbňdnych do 

poniesienia w zwiŃzku z realizacjŃ poszczeg·lnych cel·w, zwğaszcza w zwiŃzku z 

dynamiczn ymi zmianami poziomu cen w latach 2021 -2023, co moŨe przeğoŨyĺ siň na 

koniecznoŜĺ pozyskania dodatkowych Ŝrodk·w finansowych przez Sp·ğkň.  

2.1.11  Ryzyka zwiŃzane z umowami najmu 

Podstawowa dziağalnoŜĺ Emitenta (prezentacja wystaw) prowadzona jest w lokalach, z 

kt·rych Emitent korzysta na podstawie um·w najmu. Umowy te majŃ charakter wieloletni 

i zawierane sŃ na czas okreŜlony. Przedterminowe wygaŜniňcie um·w lub ich 

nieprzedğuŨenie po upğywie podstawowego okresu najmu moŨe uniemoŨliwiĺ prezentacjň 

wystawy w danej lokalizacji, a tym samym mieĺ istotny negatywny wpğyw na sytuacjň 

finansowŃ Emitenta i moŨliwoŜĺ uzyskiwania zakğadanych wpğyw·w w przyszğoŜci. 

2.1.12  Ryzyko zwiŃzane z potrzebŃ pozyskania przez Sp·ğkň dodatkowego 

kapitağu, kt·rego pozyskanie na korzystnych warunkach moŨe byĺ 

utrudnione lub niemoŨliwe 

Emitent nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe nie bňdzie musiağ pozyskaĺ w przyszğoŜci 

dodatkowego kapitağu na dziağania zwiŃzane z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ lub realizacjň 

zamierzonej strategii rozwoju, ani Ũe uda siň mu pozyskaĺ dodatkowy kapitağ na 

korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.  

MoŨliwoŜĺ pozyskania dodatkowego kapitağu przez Sp·ğkň moŨe byĺ ograniczona miňdzy 

innymi ze wzglňdu na:  

1)  przyszğŃ kondycjň finansowŃ Sp·ğki oraz jej wyniki operacyjne;  

2)  warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na Ŝwiecie, 

determinujŃce pozyskiwanie kapitağu przez podmioty gospodarcze. 

Ponadto, przeprowadzenie przez Sp·ğkň emisji nowych akcji w przyszğoŜci (takŨe w ramach 

emisji z wyğŃczeniem prawa poboru), ofert zamiennych dğuŨnych lub udziağowych papier·w 
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wartoŜciowych, czy teŨ sprzedaŨ w przyszğoŜci znaczŃcej liczby akcji Sp·ğki lub papier·w 

wartoŜciowych reprezentujŃcych prawa do akcji Sp·ğki przez gğ·wnych  akcjonariusz y, a 

takŨe oczekiwanie, iŨ taka emisja lub sprzedaŨ bňdzie mogğa zostaĺ dokonana, moŨe mieĺ 

niekorzystny wpğyw na cenň rynkowŃ akcji Sp·ğki, w tym Akcji Oferowanych. MoŨe r·wnieŨ 

niekorzystnie wpğynŃĺ na zdolnoŜĺ Sp·ğki do pozyskania kapitağu. 

2.1.13  Ryzyko zwiŃzane ze strukturŃ akcjonariatu i kontrolŃ nad Emitentem 

Na Datň Dokumentu gğ·wnymi akcjonariusz ami  Sp·ğki i zarazem odpowiednio  Prezesem 

ZarzŃdu i czğonkiem ZarzŃdu sŃ Jakub i Katarzyna PaczyŒscy, kt·rzy  posiada jŃ ğŃcznie 

Akcje stanowiŃce 92% udziağu w kapitale zakğadowym Emitenta oraz uprawniajŃce do 92 % 

wszystkich gğos·w na Walnym Zgromadzeniu.  

PaŒstwo PaczyŒscy posiada jŃ znaczŃcy wp ğyw na dzia ğalnoŜĺ Emitenta oraz mo ŨliwoŜĺ 

podejmowania istotnych decyzji zwi Ńzanych z dzia ğalnoŜciŃ┐ Sp·ğki, w tym podwy Ũszenia 

kapita ğu zak ğadowego Sp ·ğki, wy ğŃczenia prawa poboru, czy te Ũ zmiany Statutu. Nie moŨna 

wykluczyĺ ryzyka, Ũe interesy i dziağania paŒstwa PaczyŒskich nie bňdŃ┐ w przysz ğoŜci w 

peğni zbie Ũne z interesami akcjonariuszy mniejszo Ŝciowych. Materializacja powy Ũej 

wskazanych dzia ğaŒ, rozbie Ũna z interesami akcjonariuszy mniejszo Ŝciowych, mo Ũe mie ĺ 

negatywny wp ğyw na cen ň Akcji.  

Istnieje ponadto ryzyko, Ũe potencjalni Inwestorzy stajŃc siň akcjonariuszami Sp·ğki 

poprzez objňcie Akcji Oferowanych bňdŃ mieĺ istotnie ograniczony wpğyw na decyzje 

dotyczŃce dziağalnoŜci Sp·ğki. Dodatkowo istnieje ryzyko, Ũe paŒstwo PaczyŒscy mogŃ 

zdecydowaĺ o zbyciu czňŜci lub wszystkich posiadanych Akcji Emitenta. W przypadku 

nagğej decyzji o sprzedaŨy znaczŃcego pakietu Akcji Emitenta za poŜrednictwem rynku 

zorganizowanego, kurs Akcji moŨe ulec obniŨeniu, co moŨe wiŃzaĺ siň z koniecznoŜciŃ 

ponie sienia  strat przez pozostağych akcjonariuszy Sp·ğki. 

2.1.14  Ryzyko zwiŃzane z kluczowymi  akcjonariusz ami  

Zbycie przez Jakuba PaczyŒskiego lub  Katarzyn ň PaczyŒskŃ akcji Sp·ğki lub brak ich 

wsparcia dla Sp·ğki w przyszğoŜci moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň 

finansowŃ i na wyniki Sp·ğki. Jakub PaczyŒski oraz Katarzyna PaczyŒska posiada jŃ 

znaczŃce doŜwiadczenie zawodowe, a takŨe know-how zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Sp·ğki i 

rynku, na kt·rym prowadzi dziağalnoŜĺ i dzielŃ siň swoim doŜwiadczeniem z kluczowym 

personelem Sp·ğki. 

Wobec pana Jakuba PaczyŒskiego wydany zostağ nieprawomocny wyrok karny dotyczŃcy 

przestňpstwa skarbowego oraz prania pieniňdzy, w zwiŃzku z przyjňtymi przez wğadze 

skarbowe interpretacjami dotyczŃcymi importu pojazd·w.  Na podstawie wyroku Pan Jakub 

PaczyŒski zostağ nieprawomocnie skazany na karň wwiezienia w zawieszeniu oraz 

przepadek uzyskanej korzyŜci majŃtkowej. Pan Jakub PaczyŒski nie zgadza siň z tym 

wyrokiem i wni·sğ od niego apelacjň. W przypadku jednak prawomocnego skazania Pan 

Jakub PaczyŒski moŨe utraciĺ moŨliwoŜĺ zasiadania w organach Sp·ğki. NiezaleŨnie od tego 

Pan Jakub PaczyŒski deklaruje zaangaŨowanie w dziağalnoŜĺ Sp·ğki w najszerszym prawnie 

dopuszczalnym zakresie nawet w przypadku utrzymania  wyroku. Ponadto, Pan Jakub 

PaczyŒski posiada inne niŨ akcje Sp·ğki pğynne aktywa zabezpieczajŃce zapğatň 

ewentualnych sankcji pieniňŨnych. 

2.1.15  Ryzyko braku realizacji prognoz  

Emitent prezentuje w Dokumencie szacunki co do przyszğych przychod·w i zysku w oparciu 

o przyjňte na Datň Dokumentu zağoŨenia. Pomimo doğoŨenia naleŨytej starannoŜci i 

ostroŨnoŜci w formuğowaniu zağoŨeŒ, Emitent nie moŨe wykluczyĺ, Ũe ze wzglňdu na zmiany 
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w otoczeniu Emitenta lub w ramach jego organizacji, a takŨe na sytuacjň 

makroekonomicznŃ, Sp·ğka nie osiŃgnie zakğadanych wynik·w finansowych.  

2.1.16  Ryzyko zwiŃzane z zobowiŃzaniami sp·ğek Grupy Kapitağowej 

Emitent  zakğada, Ũe realizacja zobowiŃzaŒ finansowych Emitent nastňpowaĺ bňdzie z 

generowanych przez Emitenta  przepğyw·w pieniňŨnych, a wysokoŜĺ zadğuŨenia jest 

adekwatna do skali dziağalnoŜci i nie generuje nadmiernych obciŃŨeŒ dla Sp·ğki. Emitent 

nie moŨe jednak wykluczyĺ, Ũe w przypadku nieosiŃgniňcia zakğadanych wynik·w 

finansowych na spğatň bieŨŃcych zobowiŃzaŒ nie bňdzie w stanie realizowaĺ terminowo 

cağoŜci lub czňŜci swoich zobowiŃzaŒ, co moŨe skutkowaĺ materializacjŃ ryzyk zwiŃzanych 

z utratŃ pğynnoŜci finansowej.  

2.2  Czynniki ryzyka zwiŃzane z otoczeniem Emitenta  

2.2.1  Ryzyko zwiŃzane z sytuacjŃ makroekonomicznŃ 

DziağalnoŜĺ Emitenta jest uzaleŨniona od koniunktury i sytuacji makroekonomicznej na 

rynk u polskim , a w szczeg·lnoŜci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, 

stopy bezrobocia i wysokoŜci deficytu budŨetowego. Negatywne zmiany w sytuacji 

makroekonomicznej , w szczeg·lnoŜci dotykajŃce konsument·w, mogŃ generowaĺ ryzyko 

dla prowadzonej przez Emitenta dziağalnoŜci gospodarczej oraz mieĺ negatywny wpğyw na 

wyniki finansowe osiŃgane przez Emitenta.  

Celem ograniczenia tego ryzyka ZarzŃd Emitenta na bieŨŃco monitoruje sytuacjň 

gospodarczŃ w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujŃc strategiň oraz plan 

dziağalnoŜci Sp·ğki. 

2.2.2  Ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji podatkowych 

Polski system podatkowy cechuje siň niejednoznacznoŜciŃ zapis·w oraz wysokŃ 

czňstotliwoŜciŃ zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wykğadni, co moŨe 

powodowaĺ sytuacjň odmiennej ich interpretacji przez Emitenta i organy skarbowe. W 

przypadku zaistn ienia takiej sytuacji organy skarbowe mogŃ nağoŨyĺ na Emitenta karň 

finansowŃ, kt·ra moŨe mieĺ istotny negatywny wpğyw na jego wyniki finansowe. Ponadto, 

organy skarbowe majŃ moŨliwoŜĺ weryfikowania poprawnoŜci deklaracji podatkowych 

okreŜlajŃcych wysokoŜĺ zobowiŃzania podatkowego w ciŃgu piňcioletniego okresu od koŒca 

roku, w kt·rym minŃğ termin pğatnoŜci podatku. W przypadku przyjňcia przez organy 

podatkowe odmiennej od bňdŃcej podstawŃ wyliczenia zobowiŃzania podatkowego przez 

Emitenta interpretacji prze pis·w podatkowych, sytuacja ta moŨe mieĺ istotny negatywny 

wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta.  

2.2.3  Ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji prawnych 

DziağalnoŜĺ Emitenta podlega wielu regulacjom prawnym, w szczeg·lnoŜci przepisom z 

zakresu prawa sp·ğek, a takŨe regulacjom dotyczŃcym produkt·w i usğug oferowanych 

przez Sp·ğkň, w szczeg·lnoŜci usğug turystycznych. Zmiany przepis·w prawa lub jego 

interpretacje mogŃ stanowiĺ znaczŃce zagroŨenie dla dziağalnoŜci Emitenta. Nowelizacje 

przepis·w prawa, wprowadzenia nowych regulacji oraz ich niejednolita interpretacja mogŃ 

znaczŃco wpğynŃĺ na poziom ryzyka prowadzenia dziağalnoŜci przez Emitenta. Nie moŨna 

wykl uczyĺ wprowadzenia nowych przepis·w, kt·re mogğyby mieĺ istotny wpğyw na warunki 

produkcji oraz dystrybucji produkt·w Emitenta.  

2.2.4  Ryzyko dotyczŃce faktycznego i potencjalnego wpğywu wojny w Ukrainie 

lub na Bliskim Wschodzie  na dziağalnoŜĺ Emitenta 
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W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczŃğ siň konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy. 

Prowadzone dziağania wojenne nie majŃ obecnie bezpoŜredniego wpğywu na dziağalnoŜĺ 

Emitenta. Konflikt ten jednak oddziağuje poŜrednio na dziağalnoŜĺ Sp·ğki poprzez: (i) wzrost 

koszt·w paliw i energii oraz (ii) wysoki poziom inflacji, kt·ry moŨe przeğoŨyĺ siň na wzrost 

cen produkt·w i usğug, a w konsekwencji na wzrost koszt·w dziağalnoŜci Emitenta. 

Dodatkowo czynniki te mogŃ spowodowaĺ, Ũe popyt na usğugi Emitenta moŨe ulec 

zmniejszeniu lub okresowemu lub cağkowitemu ograniczeniu. Dodatkowo pojawiğo siň 

ryzyko eskalacji konflikt·w w regionie Bliskiego Wschodu, kt·rego skutk·w na dzieŒ 

publikacji niniejszego dokumentu ZarzŃd nie jest w stanie oszacowaĺ. 

Istnieje zatem ryzyko, iŨ w przypadku eskalacji dziağaŒ wojennych lub rozszerzenia siň 

konfliktu zbrojnego na inne kraje warunki prowadzenia dziağalnoŜci mogŃ ulec pogorszeniu 

lub teŨ koszty jej prowadzenia mogŃ ulec zwiňkszeniu, co w konsekwencji moŨe wpğynŃĺ 

na dziağalnoŜĺ, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta w przyszğoŜci.  

2.3  Czynniki ryzyka zwiŃzane z Akcjami i rynkiem kapitağowym 

2.3.1  Ryzyko zwiŃzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Oferowane  

Sp·ğka zamierza ubiegaĺ siň o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu 

zorganizowanego na rynku NewConnect  po zarejestrowaniu podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego w rejestrze przedsiňbiorc·w KRS oraz po zamianie Akcji IstniejŃcych na akcje 

na okaziciela i podjňciu uchwağ Walnego Zgromadzenia w sprawie ubiegani a siň o 

wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect Akcji IstniejŃcych. Sp·ğka bňdzie ubiegaĺ 

siň o wprowadzenie Akcji Sp·ğki do obrotu na rynku NewConnect po raz pierwszy. W 

zwiŃzku z powyŨszym ryzyka zwiŃzane z obrotem na rynku NewConnect mogŃ siň 

zmaterializowaĺ odpowiednio w zwiŃzku z procesem ubiegania siň o wprowadzenie Akcji 

Oferowanych do obrotu na rynku NewConnect lub po takim wprowadzeniu.  

Ryzyko inwestowania w akcje na rynku kapitağowym jest istotnie wyŨsze od ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjami w inne instrumenty finansowe (m.in. w papiery skarbowe, 

wybrane jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych).  

KaŨdy podmiot rozwaŨajŃcy inwestycjň w Akcje Oferowane powinien ustaliĺ czy inwestycja 

w Akcje Oferowane jest dla niego odpowiedniŃ inwestycjŃ w danych dla niego 

okolicznoŜciach. W szczeg·lnoŜci, kaŨdy potencjalny Inwestor powinien: 

1)  posiadaĺ wystarczajŃcŃ wiedzň i doŜwiadczenie do dokonania wğaŜciwej oceny Akcji 

Oferowanych oraz korzyŜci i ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Akcje 

Oferowane;  

2)  posiadaĺ znajomoŜĺ oraz dostňp do odpowiednich narzňdzi analitycznych 

umoŨliwiajŃcych dokonanie oceny, w kontekŜcie jego sytuacji finansowej, inwestycji 

w Akcje Oferowane oraz wpğywu inwestycji w Akcje Emitenta na jego og·lny portfel 

inwestycyjny;  

3)  posiadaĺ wystarczajŃce zasoby finansowe oraz pğynnoŜĺ dla poniesienia wszelkich 

rodzaj·w ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Akcje Oferowane; 

4)  w peğni rozumieĺ warunki emisji Akcji Oferowanych oraz posiadaĺ znajomoŜĺ 

rynk·w finansowych; 

5)  posiadaĺ umiejňtnoŜĺ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) 

ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu st·p procentowych i 

inflacji oraz innych czynnik·w, kt·re mogŃ wpğynŃĺ na inwestycje oraz zdolnoŜĺ do 

ponoszenia r·Ũnego rodzaju ryzyka;  
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6)  posiadaĺ tolerancjň na ryzyko i tolerancjň na poniesienie strat, jakie mogŃ 

zaktualizowaĺ siň w przypadku tej inwestycji. 

Dodatkowo, dziağalnoŜĺ inwestycyjna realizowana przez podmioty, kt·re potencjalnie 

dokonajŃ inwestycji w Akcje Oferowane, podlega przepisom regulujŃcym dokonywanie 

takich inwestycji lub regulacjom przyjňtym przez wğaŜciwe organy tych podmiot·w. KaŨda 

osoba  rozwaŨajŃca inwestycjň w Akcje Oferowane powinna skonsultowaĺ siň ze swoimi 

doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:  

1)  Akcje Oferowane stanowiŃ dla niej inwestycjň dopuszczalnŃ w Ŝwietle 

obowiŃzujŃcych przepis·w prawa, 

2)  Akcje Oferowane mogŃ byĺ wykorzystywane jako zabezpieczenie r·Ũnego rodzaju 

zadğuŨenia oraz 

3)  obowiŃzujŃ inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki 

podmiot.  

Instytucje finansowe powinny uzyskaĺ poradň od swojego doradcy prawnego lub sprawdziĺ 

stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wğaŜciwa klasyfikacja Akcji Oferowanych z 

punktu widzenia zarzŃdzania ryzykiem lub podobnych zasad. 

Sp·ğka zamierza ubiegaĺ siň o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku 

NewConnect.  

Inwestor powinien zdawaĺ sobie sprawň, Ũe w przypadku nabywania akcji sp·ğki 

ubiegajŃcej siň o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku NewConnect mogŃ w przyszğoŜci 

wystŃpiĺ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

1)  pğynnoŜĺ obrotu Akcjami Oferowanymi moŨe byĺ ograniczona, w szczeg·lnoŜci w 

okresie poprzedzajŃcym wprowadzenie ich do obrotu, co moŨe spowodowaĺ, Ũe 

inwestorzy nie bňdŃ mogli sprzedaĺ swoich akcji i w konsekwencji mogŃ utraciĺ 

czňŜĺ lub cağoŜĺ dochod·w z inwestycji w te papiery wartoŜciowe, 

2)  cena Akcji Oferowanych i wolumen obrot·w, zaleŨnie od zleceŒ kupna i sprzedaŨy, 

mogŃ podlegaĺ znacznym wahaniom. PrzyczynŃ takiej sytuacji moŨe byĺ wiele 

czynnik·w, w tym wahania kursowe, okresowe zmiany wynik·w finansowych i 

operacyjnych Emitenta, wolumen  i pğynnoŜĺ obrotu, raporty analityk·w na temat 

Emitenta i jego wynik·w, zmiany w wynikach lub pozycji rynkowej pozostağych 

sp·ğek z sektora, w kt·rym dziağa Sp·ğka, informacje bieŨŃce podawane przez 

Emitenta lub innych emitent·w do publicznej wiadomoŜci, inne informacje 

rozpowszechnione wŜr·d inwestor·w oraz ich zachowania majŃce cechy spekulacji, 

a takŨe sytuacja na gieğdach Ŝwiatowych, 

3)  notowania Akcji Oferowanych mogŃ znacznie odbiegaĺ od ceny emisyjnej, po kt·rej 

inwestorzy zakupili Akcje Oferowane.  

W zwiŃzku z powyŨszym inwestorzy powinni wziŃĺ pod uwagň okresowŃ niemoŨnoŜĺ lub 

ograniczonŃ moŨliwoŜĺ zbywania Akcji Oferowanych bŃdŦ ograniczenie w zbywaniu tych 

akcji po satysfakcjonujŃcej cenie. Nie moŨna wykluczyĺ, iŨ w skrajnym przypadku z uwagi 

na t ymczasowy brak pğynnoŜci mogŃ wystňpowaĺ okresy, kiedy inwestorzy nie bňdŃ w 

stanie zrealizowaĺ transakcji obejmujŃcych sprzedaŨ lub zakup istotnych pakiet·w Akcji 

Oferowanych. Materializacja opisywanego ryzyka w przyszğoŜci moŨe mieĺ zatem 

negatywny wpğyw na notowania oraz cenň Akcji Oferowanych. 

2.3.2  Ryzyko ograniczonej pğynnoŜci i zwiŃzane z nabywaniem akcji poza 

zorganizowanym systemem obrotu  
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Inwestorzy dokonujŃcy nabycia Akcji, w tym Akcji Oferowanych poza zorganizowanym 

systemem obrotu winni liczyĺ siň z ryzykiem niepğynnoŜci nabywanych walor·w 

wynikajŃcym z niemoŨnoŜci ich szybkiej odsprzedaŨy.  

Akcje Oferowane bňdŃ przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do obrotu na rynku 

NewConnect. Emitent wskazuje jednak, Ũe wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu w ASO 

uzaleŨnione jest od speğnienia przez Emitenta przesğanek formalnych wynikajŃcych z 

Regulami nu ASO, jak i wymog·w faktycznych wynikajŃcych z praktyki Organizatora ASO 

wobec sp·ğek ubiegajŃcych siň o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku NewConnect. Nie 

moŨna wykluczyĺ, Ũe proces przygotowania wniosku o wprowadzenie, z uwagi na 

koniecznoŜĺ dostosowania Emitenta do tych wymog·w, bňdzie dğugotrwağy. 

Nie moŨna takŨe wykluczyĺ, Ũe z uwagi na zmianň sytuacji faktycznej Emitenta lub zmianň 

otoczenia prawnego, Emitent nie bňdzie speğniağ wymog·w formalnych wynikajŃcych z 

Regulaminu ASO, co moŨe znaczŃco przedğuŨyĺ lub uniemoŨliwiĺ wprowadzenie Akcji do 

obr otu na rynku NewConnect.  

NaleŨy takŨe wskazaĺ, Ũe proces rozpatrywania wniosku przez Organizatora ASO moŨe byĺ 

dğugotrwağy, w zwiŃzku ze zgğaszaniem przez GPW uwag do dokument·w, kt·re zostanŃ 

przedğoŨone przez Emitenta. 

2.3.3  Ryzyko niedojŜcia Oferty Akcji Nowej Emisji do skutku 

Oferta nie dojdzie do skutku, gdy: (i) ZarzŃd Emitenta odstŃpi od cağej Oferty albo ZarzŃd 

Emitenta podejmie decyzjň o rezygnacji lub odwoğaniu emisji Akcji Nowej Emisji, lub  (ii) co 

najmniej jedna Akcja Nowej Emisji nie zostanie objňta i naleŨycie opğacona, lub (iii) ZarzŃd 

nie zğoŨy w terminie oŜwiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokoŜci objňtego 

kapitağu zakğadowego, o kt·rym mowa w art. 310 KSH w zwiŃzku z art. 431 Ä 7 KSH, lub 

(iv) ZarzŃd nie zğoŨy wniosku dotyczŃcego rejestracji podwyŨszenia kapitağu zakğadowego 

w drodze emisji Akcji Nowej Emisji w terminie przewidzianym przez przepisy 

obowiŃzujŃcego prawa tj. w terminie 6 miesiňcy od dnia podjňcia Uchwağy Emisyjnej, lub 

(v) uprawomocni siň postanowienie sŃdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji.  

W przypadku niedojŜcia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji na skutek wyŨej wymienionych 

zdarzeŒ zwrot wpğat dokonanych na Akcje Nowej Emisji zostanie dokonany w uiszczonej 

przez skğadajŃcego zapis kwocie, bez uwzglňdniania odsetek lub innych poniesionych 

koszt·w, co w warunkach inflacji moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Inwestora straty w 

wartoŜci realnej pieniŃdza.  

2.3.4  Ryzyko zawieszenia  Oferty po dniu rozpoczňcia Zapis·w na Akcje 

Oferowane  

ZarzŃd Sp·ğki w kaŨdym czasie jest upowaŨniony do podjňcia decyzji o zawieszeniu Oferty.  

Po dniu rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane, nie p·Ŧniej jednak niŨ do 

dnia przydziağu Akcji Oferowanych, Emitent moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu Oferty, 

wyğŃcznie z waŨnych powod·w, do kt·rych w szczeg·lnoŜci naleŨŃ zdarzenia, kt·re w 

ocenie Emitenta mogğyby w negatywny spos·b wpğynŃĺ na powodzenie Oferty lub 

powodowaĺ zwiňkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywc·w Akcji Oferowanych. Podjňcie 

decyzji o zawieszeniu Oferty moŨe zostaĺ dokonane bez jednoczesnego wskazywania 

nowych termin·w Oferty. Terminy te Emitent moŨe ustaliĺ p·Ŧniej, a informacja zostanie 

przekazana przez Emitenta do publicznej wiadomoŜci niezwğocznie po jej podjňciu zgodnie 

z postanowieniami Dokumentu Ofertowego w tym zakresie zawartymi w p unkcie  1.4 .  
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W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji zğoŨone Zapisy zostajŃ przez 

Emitenta uznane za wiŃŨŃce, a wpğaty na Akcje Oferowane nie podlegajŃ automatycznemu 

zwrotowi subskrybentom.  

Inwestorzy, kt·rzy zğoŨyli Zapisy na Akcje Oferowane przed udostňpnieniem do publicznej 

wiadomoŜci informacji o zawieszeniu Oferty, bňdŃ uprawnieni do uchylenia siň od skutk·w 

prawnych zğoŨonych zapis·w poprzez zğoŨenie stosownego oŜwiadczenia, w terminie 2 

(dw·ch) dni roboczych od dnia udostňpnienia informacji o zawieszeniu Oferty, przy czym 

Ŝrodki pieniňŨne przekazane tytuğem wpğaty na Akcje Oferowane nie podlegajŃ 

oprocentowaniu. Zatem zwrot wpğat dokonanych na Akcje Nowej Emisji zostanie dokonany 

w uisz czonej przez skğadajŃcego Zapis kwocie, bez uwzglňdniania Ũadnych odsetek oraz 

odszkodowaŒ finansowych. Inwestorom nie przysğuguje takŨe zwrot innych poniesionych 

koszt·w. 

Tym samym w przypadku dğuŨszego zawieszenia przez Emitenta Oferty Inwestorzy, kt·rzy 

dokonali Zapisu na Akcje Oferowane mogŃ ponieŜĺ negatywne konsekwencje ekonomiczne 

zamroŨenia kapitağu, zainwestowanego w Akcje Oferowane, co w warunkach wysokiej 

inflacji  moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Inwestora straty w wartoŜci realnej pieniŃdza.  

2.3.5  Ryzyko naruszenia przepis·w w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ, skutkujŃce 

zastosowaniem sankcji  przez KNF  

W przypadku naruszenia przepis·w prawa w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ lub subskrypcjŃ 

dokonywanŃ na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez 

Emitenta  lub inne podmioty uczestniczŃce w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na 

zlecenie Emitenta lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego 

podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ, albo w przypadku niewykonania zaleceŒ, 

o kt ·rych mowa w art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Komisja moŨe: 

1)  nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy 

albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, lub  

2)  zakazaĺ rozpoczňcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy albo dalszego 

jej prowadzenia, lub  

3)  opublikowaĺ, na koszt emitenta lub oferujŃcego informacjň o niezgodnym z 

prawem dziağaniu w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ.  

W przypadku, gdy waga naruszenia przepis·w prawa w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ, 

subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, oferujŃcego lub inne podmioty uczestniczŃce w 

tej ofercie , subskrypcji lub sprzedaŨy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujŃcego 

jest niewielka, Komisja moŨe wydaĺ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepis·w. Po 

wydaniu zalecenia emitent lub oferujŃcy powstrzymuje siň od rozpoczňcia oferty 

publicznej , subskrypcji lub sprzedaŨy albo przerywa jej przebieg, do czasu usuniňcia 

wskazanych w zaleceniu naruszeŒ, jeŨeli jest to konieczne do usuniňcia tych naruszeŒ.  

W zwiŃzku z danŃ ofertŃ publicznŃ, subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ, Komisja moŨe wielokrotnie 

zastosowaĺ Ŝrodki opisane powyŨej.  

Komisja moŨe zastosowaĺ Ŝrodki, o kt·rych mowa powyŨej, takŨe w przypadku, gdy: 

1)  oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaŨ papier·w wartoŜciowych, dokonywane 

na podstawie tej oferty w  znaczŃcy spos·b naruszağyby interesy inwestor·w,  

2)  istniejŃ przesğanki, kt·re w Ŝwietle przepis·w prawa mogŃ prowadziĺ do ustania 

bytu prawnego emitenta,  
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3)  dziağalnoŜĺ emitenta byğa lub jest prowadzona z raŨŃcym naruszeniem przepis·w 

prawa, kt·re to naruszenie moŨe mieĺ istotny wpğyw na ocenň papier·w 

wartoŜciowych emitenta lub teŨ w Ŝwietle przepis·w prawa moŨe prowadziĺ do 

ustania bytu prawnego lub upadğoŜci emitenta, lub  

4)  status prawny papier·w wartoŜciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w 

Ŝwietle tych przepis·w istnieje ryzyko uznania tych papier·w wartoŜciowych za 

nieistniejŃce lub obarczone wadŃ prawnŃ majŃcŃ istotny wpğyw na ich ocenň,  

a ich stosowanie przez Komisjň moŨe byĺ wielkokrotne.  

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie okreŜlone zostağy sankcje stosowane w przypadku 

naruszenia przepis·w Ustawy o Ofercie, regulujŃcych zasady przeprowadzenia Oferty 

Publicznej.  

2.3.6  Ryzyko braku rejestracji Akcji Oferowanych w KDPW  

Rejestracja Akcji Nowej Emisji w depozycie prowadzonym przez KDPW  w zwiŃzku z 

ubieganiem siň o ich wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect nastŃpi na wniosek 

Emitenta, na podstawie umowy o rejestracjň zawartej przez Emitenta z KDPW, po 

zarejestrowaniu podwyŨszenia kapitağu zakğadowego na podstawie Uchwağy Emisyjnej oraz 

po podjňciu uchwağ dotyczŃcych ubiegania siň o wprowadzenie do obrotu Akcji IstniejŃcych. 

Do tego czasu Akcje Oferowane zapisane bňdŃ w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym 

przez Dom Makle rski Navigator S.A . 

Warunki, jakie powinien speğniaĺ wniosek o rejestracjň okreŜla ZarzŃd KDPW. RozpatrujŃc 

wniosek o zarejestrowanie Akcji w depozycie ZarzŃd KDPW dokonuje m.in. oceny ryzyk 

prawnych rejestracji, przy czym zgodnie z Regulaminem KDPW za negatywnŃ przesğankň 

zawarcia umowy o rejestracjň papier·w wartoŜciowych w depozycie uwaŨa siň w 

szczeg·lnoŜci kaŨdŃ z nastňpujŃcych: 1) w stosunku do emitenta sŃd wydağ postanowienie 

o udzieleniu zabezpieczenia, a zarejestrowanie tych papier·w wartoŜciowych w depozycie 

prowadziğoby lub mogğoby prowadziĺ do naruszenia tego postanowienia ï o ile Krajowy 

Depozyt posiada wiarygodne informacje potwierdzajŃce wydanie takiego postanowienia, a 

emitent nie wykazağ, Ũe zostağo ono uchylone, wstrzymano jego wykonanie albo Ũe 

zabezpieczenie upadğo, 2) zostağo wydane postanowienie o ogğoszeniu upadğoŜci emitenta 

obejmujŃcej likwidacjň jego majŃtku, albo postanowienie o oddaleniu wniosku o ogğoszenie 

upadğoŜci emitenta ze wzglňdu na to, Ũe jego majŃtek nie wystarcza na pokrycie koszt·w 

postňpowania ï o ile K rajowy Depozyt posiada wiarygodne informacje potwierdzajŃce 

wydanie takiego postanowienia, 3) emitent nie dochowağ wymog·w, kt·re przepisy prawa 

wiŃŨŃ z emisjŃ, wydaniem lub dematerializacjŃ papier·w wartoŜciowych, kt·rych ma 

dotyczyĺ ta umowa, chyba Ũe ï w przypadku akcji -  dochowanie okreŜlonego wymogu 

podlegağo kontroli wğaŜciwego sŃdu rejestrowego, a sŃd ten dokonağ czynnoŜci 

rejestracyjnej, od kt·rej uzaleŨnione jest powstanie praw z akcji. ZarzŃd KDPW ocenia 

r·wnieŨ zdolnoŜĺ emitenta do wywiŃzywania siň z obowiŃzk·w finansowych wzglňdem 

KDPW. Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w ocenie ZarzŃdu KDPW zajdŃ okolicznoŜci stanowiŃce 

podstawň odmowy rejestracji Akcji Nowej Emisji w depozycie lub zawieszenia albo 

znaczŃcego wydğuŨenia procesu rejestracji Akcji, w wyniku czego powstanie praw z Akcji 

Nowej Emisji zwiŃzane z ich rejestracjŃ moŨe siň op·Ŧniĺ. 

2.3.7  Ryzyko naruszenia  przepis·w dotyczŃcych prowadzeni a reklamy oferty 

publicznej  

Zgodnie z art. 15b Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego 

podejrzenia naruszenia przepis·w art. 22 ust. 2ï4 RozporzŃdzenia Prospektowego ï 
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dotyczŃcych reklam odnoszŃcych siň do oferty publicznej ï przez emitenta, oferujŃcego, 

podmiot, o kt·rym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie, lub inne podmioty dziağajŃce 

w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie 

moŨe nastŃpiĺ, Komisja moŨe:  

1)  nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej 

prowadzenia na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, wskazujŃc 

nieprawidğowoŜci, kt·re naleŨy usunŃĺ w tym okresie lub 

2)  zakazaĺ udostňpniania okreŜlonych informacji albo dalszego ich udostňpniania, w 

szczeg·lnoŜci w przypadku, gdy wskazane przez Komisjň nieprawidğowoŜci nie 

zostağy usuniňte w terminie okreŜlonym w punkcie 1) powyŨej lub 

3)  opublikowaĺ, na koszt emitenta, oferujŃcego lub podmiotu, o kt·rym mowa w art. 

11a ust. 2 Ustawy o ofercie, informacjň o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu 

reklamy, wskazujŃc naruszenia praw. 

W zwiŃzku z udostňpnianiem informacji, o kt·rych mowa w punkcie 2) powyŨej Komisja 

moŨe wielokrotnie zastosowaĺ przewidziane powyŨej Ŝrodki.  

W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o Ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w 

przypadku naruszenia przepis·w Ustawy o ofercie regulujŃcych zasady przeprowadzenia 

oferty publicznej i kwestie reklam odnoszŃcych siň do oferty publicznej. 

2.3.8  Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub moŨliwoŜci 

wystŃpienia nieprzewidzianych op·ŦnieŒ w jego realizacji 

Emitent moŨe podjŃĺ decyzjň o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej, jeŨeli uzna takie 

dziağanie za uzasadnione i zgodne z interesem Sp·ğki, bez podania przyczyny takiej decyzji. 

W przypadku wydğuŨenia kt·regoŜ z wyŨej wymienionych termin·w Oferty, przekazanie 

informacji nastŃpi w formie komunikatu aktualizujŃcego, w spos·b w jaki zostağ 

udostňpniony Dokument Ofertowy, nie p·Ŧniej niŨ w dniu upğywu pierwotnego terminu.  

W przypadku skr·cenia kt·regoŜ z wyŨej wymienionych termin·w Oferty lub przeğoŨenia 

go na okres wczeŜniejszy, przekazanie informacji nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w dniu 

poprzedzajŃcym nadejŜcie wczeŜniejszego terminu.  

Informacja w powyŨszym zakresie, jeŨeli bňdzie powodowaĺ zmianň treŜci Dokumentu lub 

aneks·w w zakresie organizacji lub prowadzenia Oferty, zostanie udostňpniona do 

publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağ udostňpniony Dokument.  

2.3.9  Ryzyko niezarejestrowania podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Emitenta  

Uchwağa Emisyjna dotyczŃca Akcji Oferowanych bňdzie miağa skutek prawny od chwili 

wpisania zmian wynikajŃcych z wyemitowania Akcji Oferowanych do rejestru 

przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego. 

Inwestorzy, kt·rzy obejmŃ Akcje Oferowane, powinni byĺ Ŝwiadomi istnienia ryzyka 

niedokonania przez sŃd rejestracji podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Emitenta w drodze 

emisji Akcji Oferowanych . Emitent doğoŨy naleŨytej starannoŜci w zakresie sporzŃdzenia i 

zğoŨenia do sŃdu stosownego wniosku we wğaŜciwym terminie. JednakŨe nie moŨna 

wykluczyĺ niepodjňcia przez sŃd postanowienia w przedmiocie rejestracji podwyŨszenia 

kapitağu. W takim przypadku Emitent zwr·ci inwestorom, kt·rzy objňli Akcje Oferowane  

kwotň r·wnŃ wartoŜci wpğaty na poczet objňcia akcji, jednak bez Ũadnych odsetek i 

odszkodowaŒ. 
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2.3.10  Ryzyko odmowy lub op·Ŧnienia wprowadzenia Akcji Oferowanych do 

obrotu w ASO  

Po przeprowadzeniu emisji Akcji Oferowanych , Emitent zamierza ubiegaĺ siň o 

wprowadzenie Akcji Sp·ğki do obrotu na rynku NewConnect (tj. Akcji serii od A do C), po 

podjňciu stosownych uchwağ przez Walne Zgromadzenie.  

Na DzieŒ Dokumentu  Emitent nie speğnia warunku wprowadzenia do ASO wynikajŃcego 

Regulaminu ASO, tj.  warunku przewidujŃcego, Ũe Akcje Sp·ğki mogŃ byĺ wprowadzone do 

obrotu w ASO, o ile co najmniej 15% akcji objňtych wnioskiem o wprowadzenie znajduje 

siň w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z kt·rych kaŨdy posiada nie wiňcej niŨ 5% 

og·lnej liczy gğos·w na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powiŃzanym z 

emitentem. Emitent zakğada, ale nie moŨe zapewniĺ, Ũe po przeprowadzeniu emisji Akcji 

Oferowanyc h, wyŨej wskazany warunek zostanie speğniony. W przypadku braku speğnienia 

wyŨej okreŜlonego warunku, Emitent rozwaŨy wprowadzenie do obrotu Akcji Oferowanych  

oraz czňŜci Akcji IstniejŃcych. Docelowo Sp·ğka planuje wprowadzenie do obrotu na rynku 

NewConnect wszystkich wyemitowanych Akcji  Sp·ğki.  

Wprowadzenie akcji do obrotu w ASO organizowanym przez GPW odbywa siň na wniosek 

Emitenta . Ewentualne op·Ŧnienie w jego zğoŨeniu bňdzie miağo wpğyw na moment 

wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu  w ASO . 

Zgodnie z Ä 5 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator ASO moŨe 

podjŃĺ uchwağň o odmowie wprowadzenia do obrotu instrument·w finansowych objňtych 

wnioskiem. Zmaterializowanie siň wskazanego ryzyka moŨe spowodowaĺ op·Ŧnienie lub 

cağkowite przerwanie procesu wprowadzenia Akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu.  

WyraŨajŃc sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect Akcji Emitenta 

objňtych wnioskiem, Organizator ASO zobowiŃzany jest uzasadniĺ swojŃ decyzjň i 

niezwğocznie przekazaĺ Emitentowi kopiň stosownej uchwağy wraz z uzasadnieniem. 

Emitent, w ter minie dziesiňciu Dni Roboczych od daty przekazania kopii uchwağy, moŨe 

zğoŨyĺ na piŜmie wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Wniosek ten powinien byĺ 

niezwğocznie, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 30 Dni Roboczych od dnia jego zğoŨenia, 

rozpatrzony prze z organizatora ASO po uprzednim zasiňgniňciu opinii rady GPW. W 

przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oŜwiadczeŒ lub 

dokument·w, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna siň od dnia 

przekazania wymaganych informacji. J eŨeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, Ũe 

wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zasğuguje w cağoŜci na uwzglňdnienie, moŨe 

uchyliĺ lub zmieniĺ zaskarŨonŃ uchwağň, bez zasiňgania opinii rady GPW. W zwiŃzku z 

powyŨszym, Emitent nie moŨe precyzyjnie okreŜliĺ i zagwarantowaĺ termin·w 

wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO.  

Zgodnie z Ä 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwağň o odmowie 

wprowadzenia do obrotu w ASO instrument·w finansowych objňtych wnioskiem o 

wprowadzenie, jeŨeli:  

1)  nie zostağy speğnione warunki wprowadzenia okreŜlone w Regulaminie ASO; lub  

2)  Organizator ASO uzna, Ũe wprowadzenie danych instrument·w finansowych do 

obrotu zagraŨağoby bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego uczestnik·w lub 

3)  Organizator ASO uzna, Ũe dokument informacyjny sporzŃdzony w zwiŃzku z 

ubieganiem siň o wprowadzenie instrument·w finansowych do ASO w spos·b 

istotny odbiega od wymog·w formalnych okreŜlonych w ZağŃczniku nr 1 do 

Regulaminu ASO.  



   

 

Strona 23  z 182  

 

Zgodnie z Ä 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny 

wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrument·w finansowych moŨe 

zostaĺ zğoŨony nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia uchwağy o 

odmowie ich wp rowadzenia do obrotu, a w przypadku zğoŨenia wniosku o ponowne 

rozpoznanie sprawy nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia 

emitentowi uchwağy w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie. 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego 

bezpieczeŒstwo obrotu w ASO lub jest zagroŨony interes inwestor·w, Organizator ASO, na 

ŨŃdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu lub 

wstrzymuj e rozpoczňcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie 

dğuŨszy niŨ 10 dni. 

Zgodnie z Ä 15d Regulaminu ASO emitent, kt·rego akcje zostağy wprowadzone do ASO, 

zobowiŃzany jest zğoŨyĺ wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju 

nowej emisji nie p·Ŧniej niŨ w terminie 12 miesiňcy od dnia podwyŨszenia kapitağu w 

wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnoŜci tych akcji (jeŨeli 

takie ograniczenie byğo ustanowione), chyba Ũe z treŜci wğaŜciwej uchwağy walnego 

zgromadzenia w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego lub w sprawie upowaŨnienia 

do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego wynika wprost, Ũe akcje te nie zostanŃ w tym 

terminie objňte wnioskiem o ich wprowadzenie do ASO. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w przyszğoŜci nastŃpi podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki, 

a akcje wyemitowane w jego wyniku bňdŃ speğniağy kryteria, o kt·rych mowa w Ä 15d 

Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje ryzyko odmowy lub wstrzymania 

wprowadzenia pr zez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na zasadach opisanych 

w powyŨszych akapitach. 

2.3.11  Ryzyko nağoŨenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu 

kary upomnienia lub kary pieniňŨnej  

Zgodnie Ä 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeŨeli emitent nie 

przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie 

wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w ĂRozdziale V ObowiŃzki 

emitent ·w instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczeg·lnoŜci obowiŃzki okreŜlone w Ä 15a i 15b lub 

w Ä 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu 

powstağego naruszenia lub uchybienia:  

1)  upomnieĺ emitenta, 

2)  nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50.000 PLN.  

Zgodnie z Ä 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator 

Alternatywnego Systemu Obrotu, podejmujŃc decyzjň o upomnieniu lub nağoŨeniu kary 

pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeŒ 

lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie takim naruszeniom w przyszğoŜci, w 

szczeg·lnoŜci moŨe zobowiŃzaĺ emitenta do opublikowania okreŜlonych dokument·w lub 

informacji w trybie i na warunkach obowiŃzujŃcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.  

Zgodnie  z Ä 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy 

emitent nie wykonuje nağoŨonej na niego kary lub pomimo jej nağoŨenia nadal nie 

przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu, bŃdŦ 

nie wykonuje lub ni enaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone ĂRozdziale V ObowiŃzki 

emitent·w instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò Regulaminu 
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Alternatywnego Systemu Obrotu, lub teŨ nie wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego 

na podstawie Ä 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator 

Alternatywnego Systemu moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym kara ta 

ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ nağoŨonŃ na podstawie Ä 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu nie moŨe przekraczaĺ 50.000 zğ. Stosownie do Ä 17c ust. 

4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku nağoŨenia kary pieniňŨnej na 

podstawie Ä 17c ust. 3, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu postanowienia Ä 17c 

ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje siň odpowiednio.  

2.3.12  Ryzyko zawieszenia  obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO  

Zgodnie z Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeŨeniem innych jego przepis·w Regulaminu 

ASO, Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi:  

1)  na wniosek emitenta,  

2)  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w 

oraz  

3)  jeŨeli emitent narusza przepisy obowiŃzujŃce w ASO.  

ZawieszajŃc obr·t instrumentami finansowymi Organizator ASO moŨe okreŜliĺ termin, do 

kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, odpowiednio, 

na wniosek emitenta lub jeŨeli w ocenie Organizatora ASO zachodzŃ uzasadnione obawy, 

Ũe w dniu upğywu tego terminu bňdŃ zachodziğy przesğanki, o kt·rych mowa powyŨej. 

JednoczeŜnie zgodnie z Ä 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreŜlonych przepisami 

prawa Organizator ASO zawiesza obr·t instrumentami finansowymi na okres wynikajŃcy z 

tych przepis·w lub okreŜlony w decyzji wğaŜciwego organu. Zgodnie z Ä 11 ust. 3 

Regulaminu ASO Organizator ASO zawiesza obr·t instrumentami finansowymi niezwğocznie 

po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku 

regulowanym lub w  alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., 

jeŨeli takie zawieszenie jest zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, 

bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem 

naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie 

finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 RozporzŃdzenia 596/2014, chyba Ũe takie 

zawieszenie mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w inwestor·w lub 

prawidğowego funkcjonowania rynku. 

Zgodnie z Ä 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy 

z autoryzowanym doradcŃ w terminie i okolicznoŜciach okreŜlonych w Regulaminie ASO, 

Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi tego emitenta na okres 

do 3 miesiňcy. JeŨeli przed upğywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie 

w Ũycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcŃ, Organizator ASO moŨe wykluczyĺ 

instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.  

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 -3b w zwiŃzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w 

przypadku, gdy obr·t akcjami jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na 

moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeŒstwa obrotu 

dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes·w inwestor·w, KNF moŨe ŨŃdaĺ od 

Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W ŨŃdaniu KNF moŨe wskazaĺ termin, 

do kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, jeŨeli 

zachodzŃ uzasadnione obawy, Ũe w dniu jego upğywu bňdŃ zachodziğy przesğanki ŨŃdania 

zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzjň zawierajŃcŃ ŨŃdanie zawieszenia obrotu 

akcjami, o kt·rym mowa powyŨej, w przypadku,  gdy po jej wydaniu stwierdza, Ũe nie 
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zachodzŃ przesğanki zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeŒstwa 

obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes·w inwestor·w. 

2.3.13  Ryzyko wykluczenia Akcji Oferowanych z  obrotu w ASO  

Zgodnie z Ä 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moŨe wykluczyĺ akcje z obrotu:  

1)  na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu 

nastňpuje w zwiŃzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

2)  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego 

uczestnik·w,  

3)  jeŨeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiŃzujŃce w ASO,  

4)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

5)  wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego 

podziale lub przeksztağceniu, przy czym wykluczenie instrument·w finansowych 

z obrotu moŨe nastŃpiĺ odpowiednio nie wczeŜniej niŨ z dniem poğŃczenia, 

dniem podziağu (wydzielenia) albo z dniem przeksztağcenia. 

Zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe 

z obrotu w ASO:  

1)  w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa (w szczeg·lnoŜci: w przypadku 

udzielenia przez Komisjň Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w przypadku akcji ï po upğywie 

6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu upadğoŜci 

emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd wniosku o 

ogğoszenie upadğoŜci emitenta akcji ze wzglňdu na to, Ũe jego majŃtek nie 

wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt·w postňpowania),  

2)  jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona,  

3)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w.  

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu oraz do czasu 

takiego wykluczenia, Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami 

finansowymi (Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO).  

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwğocznie po uzyskaniu 

informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrument·w na rynku regulowanym lub w 

alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeŨeli takie 

wykluczenie jest zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, 

bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem 

naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie 

finansowym z naruszeniem art. 7 i  art. 17 RozporzŃdzenia 596/2014, chyba Ũe takie 

wykluczenie z obrotu mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w inwestor·w lub 

prawidğowego funkcjonowania rynku (Ä 12 ust. 4 Regulaminu ASO). 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na ŨŃdanie KNF, Organizator ASO 

wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obr·t 

nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczeŒstwu 

obrotu  w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrument·w 

finansowych moŨe zostaĺ zğoŨony nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty 
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dorňczenia uchwağy o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zğoŨenia wniosku o ponowne 

rozpoznanie sprawy ï nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia 

emitentowi uchwağy w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten 

stosuje siň odpowiednio do innych instrument·w finansowych danego emitenta zgodnie z 

Ä 12a ust. 5 Regulaminu. 

2.3.14  Ryzyko zwiŃzane z karami administracyjnymi nakğadanymi przez KNF 

Sp·ğki, kt·rych instrumenty finansowe notowane sŃ w Alternatywnym Systemie Obrotu 

(NewConnect) majŃ status sp·ğki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwiŃzku z 

czym KNF ma moŨliwoŜĺ nakğadania na nie sankcji w przypadku niewykonywania lub 

nienaleŨytego wykonywania obowiŃzk·w wynikajŃcych z obowiŃzujŃcych przepis·w, w tym 

w szczeg·lnoŜci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz RozporzŃdzenia MAR.  

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie, emitent ma obowiŃzek w ciŃgu 14 dni, liczŃc od 

dnia przydziağu papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem oferty publicznej lub od 

dnia wprowadzenia papier·w wartoŜciowych do alternatywnego systemu obrotu, dokonaĺ 

wpisu do ewid encji akcji prowadzonej przez KNF, zwiŃzanego z zaistnieniem tych 

okolicznoŜci. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, jeŜli emitent lub oferujŃcy nie 

dopeğni obowiŃzku wynikajŃcego z art. 10 ust. 4 Ustawy o Ofercie lub dopeğni go 

nienaleŨycie, moŨe podlegaĺ karze administracyjnej, tj. karze pieniňŨnej do wysokoŜci 

100.000 zğ (sto tysiňcy zğotych), nakğadanej przez KNF.  

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moŨe wydaĺ decyzjň o wykluczeniu 

papier·w wartoŜciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo 

nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 5.000.000 zğ albo kwoty stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 

5% cağkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu 

finansowym za rok obrotowy, jeŨeli przekracza ona 5.000.000 zğ, albo zastosowaĺ obie 

sankcje ğŃcznie -  jeŨeli emitent nie wykonuje albo nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki, o 

kt·rych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie (tj. obowiŃzki zwiŃzane z koniecznoŜciŃ 

niezwğocznego przekazywania informacji, w zakresie okreŜlonym w art. 69 Ustawy o 

Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), r·wnoczeŜnie do publicznej 

wiadomoŜci, KNF oraz GPW. W przypadku, gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty korzyŜci 

osiŃgniňtej lub straty unikniňtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowiŃzk·w, o 

kt·rych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, zamiast kary, o kt·rej mowa w 

przedmiotowym przepisie, KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci dwukrotnej 

kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty (art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie).  

W przypadku wydania decyzji stwierdzajŃcej naruszenie w/w obowiŃzk·w, KNF moŨe 

dodatkowo zobowiŃzaĺ emitenta do niezwğocznego opublikowania wymaganych informacji 

w dw·ch dziennikach og·lnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomoŜci w inny 

spos·b lub dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie okreŜlonych w decyzji. 

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bňdŃc odpowiedzialnym za informacje 

zawarte w prospekcie, memorandum informacyjnym lub dokumentach, o kt·rych mowa w 

art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, albo za inne inform acje 

zwiŃzane z ofertŃ publicznŃ lub dopuszczeniem papier·w wartoŜciowych lub innych 

instrument·w finansowych do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem siň o 

dopuszczenie papier·w wartoŜciowych lub innych instrument·w finansowych do obrotu na 

rynku re gulowanym, albo za informacje, o kt·rych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 

rozporzŃdzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje nieprawdziwe dane 

lub zataja prawdziwe dane, w istotny spos·b wpğywajŃce na treŜĺ informacji, podlega 

grzywnie do 5.000 .000 zğ albo karze pozbawienia wolnoŜci od 6 miesiňcy do lat 5, albo obu 
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tym karom ğŃcznie. Stosownie do art. 100 ust. 1a Ustawy o Ofercie tej samej karze 

podlega, kto, bňdŃc odpowiedzialnym za informacje udostňpniane do publicznej 

wiadomoŜci w formie suplementu do prospektu, memorandum informacyjnego lub innych 

dokument·w, o kt·rych mowa w art. 38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje 

nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny spos·b wpğywajŃce na treŜĺ 

informacji. Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto 

dopuszcza siň czynu okreŜlonego w art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie, dziağajŃc w imieniu 

lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci 

prawnej.  

2.3.15  Ryzyko naruszenia  RozporzŃdzenia MAR 

Emitent , bňdŃcy sp·ğkŃ publiczn Ń, naraŨony jest  na ryzyko zwiŃzane z niewypeğnianiem 

lub nienaleŨytym wypeğnianiem obowiŃzk·w informacyjnych okreŜlonych w 

RozporzŃdzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitağowego zobowiŃzani sŃ do stosowania 

przepis·w RozporzŃdzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 

RozporzŃdzenia MAR, emitent zobowiŃzany jest do niezwğocznego podania do wiadomoŜci 

publicznej informacji poufnych, czyli informacji speğniajŃcych kryteria okreŜlone w art. 7 

RozporzŃdzenia MAR, kt·re go bezpoŜrednio dotyczŃ, w spos·b umoŨliwiajŃcy szybki 

dostňp oraz peğnŃ, prawidğowŃ i terminowŃ ocenň informacji przez opiniň publicznŃ oraz, 

w stosownych przypadkach, w urzňdowo ustanowionym systemie, o kt·rym mowa w art. 

21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent mo Ũe na wğasnŃ 

odpowiedzialnoŜĺ, op·Ŧniĺ siň z podaniem do publicznej wiadomoŜci informacji poufnych 

jedynie, jeŜli speğnione sŃ warunki z art. 17 ust. 4 RozporzŃdzenia MAR. JeŨeli jednak 

poufnoŜĺ informacji, kt·rych podanie do publicznej wiadomoŜci op·Ŧniono, nie jest juŨ 

dğuŨej gwarantowana, emitent niezwğocznie podaje te informacje do wiadomoŜci 

publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 RozporzŃdzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub 

osoba dziağajŃca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie 

trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnoŜci w ramach zatrudnienia, zawodu lub 

obowiŃzk·w, musi r·wnoczeŜnie ï w przypadku umyŜlnego ujawniania informacji ï lub 

niezwğocznie ï w przypadku nieumyŜlnego ujawnienia informacji ï dokonaĺ peğnego 

skutecznego ujawnienia informacji, chyba Ũe osoba otrzymujŃca informacje jest 

zobowiŃzana do zachowania ich poufnoŜci, bez wzglňdu na to, czy taki obowiŃzek powstağ 

na mocy przepis·w ustawowych, wykonawczych, umowy sp·ğki lub innej umowy. 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo 

wykonuje nienaleŨycie obowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 RozporzŃdzenia MAR, 

KNF moŨe w drodze decyzji nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 4.145.600 zğ lub do kwoty 

stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 2% cağkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim 

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeŨeli przekracza ona 4.145.600 zğ. 

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiŃzk·w, o 

kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 RozporzŃdzenia MAR, KNF moŨe nağoŨyĺ m.in. na osobň, 

kt·ra w tym okresie peğniğa funkcjň czğonka zarzŃdu emitenta, karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

2.072.800 zğ. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje siň 

odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy jest moŨliwe 

ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej lub straty unikniňtej przez emitenta w wyniku 

naruszeŒ, o kt·rych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o kt·rej mowa 

w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

trzykrotnej kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe Sp·ğka nie bňdzie w spos·b prawidğowy stosowaĺ wymog·w 

RozporzŃdzenia MAR, co moŨe skutkowaĺ m.in. nağoŨeniem na Sp·ğkň lub czğonk·w 
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organ·w i pracownik·w sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji moŨe negatywnie 

wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ i sytuacjň finansowŃ Sp·ğki. 

2.3.16  Ryzyko zwiŃzane z rozwiŃzaniem lub wygaŜniňciem umowy z 

autoryzowanym doradcŃ, zawieszeniem prawa do wykonywania 

dziağalnoŜci autoryzowanego doradcy lub skreŜleniem autoryzowanego 

doradcy z listy autoryzowanych doradc·w 

Zgodnie z Ä 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku: 

1)  rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z autoryzowanym doradcŃ przed upğywem 

okresu co najmniej 3 lat od dnia pierwszego notowania instrument·w finansowych 

w alternatywnym systemie, z wyğŃczeniem rozwiŃzania umowy na podstawie 

zwolnienia, o kt·rym mowa w Ä 18 ust. 4a Regulaminu ASO,  

2)  zawieszenia prawa do dziağania autoryzowanego doradcy w alternatywnym 

systemie,  

3)  skreŜlenia autoryzowanego doradcy z listy, o kt·rej mowa w Ä 18 ust. 1 Regulaminu 

ASO.  

Organizator Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi 

emitenta, dla kt·rego podmiot ten wykonuje obowiŃzki autoryzowanego doradcy, jeŨeli 

uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w. 

2.3.17  Ryzyko zwiŃzane z rozwiŃzaniem lub wygaŜniňciem umowy z animatorem 

rynku, lub zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora rynku w 

Alternatywnym Systemie Obrotu  

Zgodnie z Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem postanowieŒ Regulaminu ASO, 

warunkiem notowania instrument·w finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest 

istnienie waŨnego zobowiŃzania animatora rynku, kt·ry w umowie o animowanie 

zobowiŃzağ siň do wypeğniania w stosunku do tych instrument·w wymog·w animowania w 

zakresie obecnoŜci w arkuszu zleceŒ, minimalnej wartoŜci zleceŒ i maksymalnego spreadu, 

jak r·wnieŨ dodatkowych warunk·w animowania ï okreŜlonych w ZağŃczniku Nr 6 do 

Regulaminu ASO.  

Zgodnie z Ä 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moŨe postanowiĺ o notowaniu 

instrument·w finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznoŜci speğnienia 

warunku, o kt·rym mowa Ä 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w szczeg·lnoŜci z uwagi na 

charakte r tych instrument·w finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na 

rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niŨ prowadzony przez organizatora 

Alternatywnego Systemu.  

W przypadku, wskazanym powyŨej, organizator Alternatywnego Systemu moŨe wezwaĺ 

emitenta do speğnienia warunku, o kt·rym mowa w Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 

30 dni od tego wezwania, jeŨeli uzna to za konieczne dla poprawy pğynnoŜci obrotu 

instrumen tami finansowymi tego emitenta.  

Zgodnie z Ä 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem Ä 9 ust. 5, 10 i 11 

Regulaminu ASO, w przypadku (i) rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z animatorem rynku 

oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora rynku w alternatywnym 

systemie  obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sŃ w systemie 

notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od 

trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwiŃzania lub wygaŜniňcia wğaŜciwej umowy z 

animatorem rynku lub (ii) za wieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora rynku ï o 
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ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 

instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym 

okreŜlaniem kursu jednolitego.  

Zgodnie z Ä 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z 

organizatorem Alternatywnego Systemu, zobowiŃzany jest do nabywania lub zbywania w 

ramach swojej dziağalnoŜci instrument·w finansowych na wğasny rachunek w 

alternatywnym systemie o brotu w celu wspomagania pğynnoŜci obrotu instrumentami 

finansowymi danego emitenta, na zasadach okreŜlonych przez organizatora 

Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moŨe zawiesiĺ prawo wykonywania przez dany 

podmiot zadaŒ Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami 

obowiŃzujŃcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowŃ, o kt·rej mowa powyŨej.  

Jak wskazuje Ä 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzeŨeniem Ä 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, 

w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, organizator Alternatywnego 

Systemu Obrotu moŨe postanowiĺ o notowaniu instrument·w finansowych danego 

emitenta w sy stemie notowaŒ ciŃgğych lub w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym 

okreŜlaniem kursu jednolitego, jednak nie wczeŜniej niŨ od dnia wejŜcia w Ũycie nowej 

umowy z animatorem rynku.  

2.3.18  Ryzyko kwalifikacji akcji Sp·ğki do segmentu NewConnect Alert 

W dniu 4 lipca 2016 r. weszğa w Ũycie Uchwağa Nr 646/2016 ZarzŃdu GPW z dnia 23 

czerwca 2016 r. (z p·Ŧn. zm.) w sprawie wyodrňbnienia segment·w rynku NewConnect 

oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segment·w (ĂUchwağa GPWò). Zgodnie z 

UchwağŃ GPW akcje notowane na rynku NewConnect mogŃ podlegaĺ kwalifikacji do 

jednego z nastňpujŃcych segment·w: (i) NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz 

(iii) NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sŃ, z zastrzeŨeniem 

Ä 6 Uchwağy GPW, akcje  emitenta, jeŨeli zachodzi przynajmniej jedna z poniŨszych 

przesğanek: (i) Ŝredni kurs akcji emitenta byğ niŨszy niŨ 5 groszy; (ii) wartoŜĺ ksiňgowa 

emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartoŜĺ ujemnŃ; 

(iii) w okresie ostatnich 12 miesiňcy na emitenta zostağ nağoŨony wiňcej niŨ jeden raz 

kt·rykolwiek ze wskazanych poniŨej Ŝrodk·w lub teŨ zostağy na niego nağoŨone w sumie, 

w tym okresie, dwa lub wiňcej z tych Ŝrodk·w: (a) obowiŃzek okreŜlony w Ä 15b 

Regulaminu ASO lub (b) obowiŃzek okreŜlony w Ä 17b Regulaminu ASO lub (c) kara 

upomnienia na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO lub (d) kara pieniňŨna na podstawie Ä 

17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie Ä 12 ust. 

3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta s Ń oznaczone w spos·b szczeg·lny na podstawie 

Ä 150 ust. 1 ZağŃcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegğy rewident wydağ negatywnŃ 

opiniň z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitağowej emitenta za ostatni rok 

obrotowy, albo teŨ wydağ stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie 

ulegğa zmianie przed dniem kwalifikacji. 

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu 

NewConnect Alert, akcje te sŃ: (i) oznaczane w spos·b szczeg·lny w serwisach 

informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl  oraz (ii) notowane w systemie 

kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci 

uczestnik·w obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji. 

Zgodnie z Ä 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect 

Alert notowane sŃ w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu 

jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci 

http://www.newconnect.pl/
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uczestnik·w obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji ï o ile Organizator Alternatywnego 

Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w 

systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego. 

Zgodnie z Ä 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, kt·re przestağy byĺ kwalifikowane do 

segmentu NewConnect Alert, notowane sŃ w systemie notowaŒ ciŃgğych ï poczŃwszy od 

trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci uczestnik·w obrotu informacji o 

zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu ï o ile Organizator Alte rnatywnego 

Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym lub 

jednokrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego. 

Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw 

na ich wycenň.  
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3.  OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMEN CIE  

OFERTOWY M ORAZ ICH OśWIADCZENIA 

DziağajŃc w imieniu Emitenta, oŜwiadczamy, Ũe zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ Emitenta i przy 

doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje zawarte w niniejszym 

dokumencie oraz w zağŃcznikach do niniejszego dokumentu sŃ prawdziwe, rzetelne i 

zgodne ze stanem faktycznym. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwoŜĺ, rzetelnoŜĺ i 

kompletnoŜĺ informacji zamieszczonych w niniejszym dokumencie jest wyğŃcznie Emitent.  

 

 

 

_______________  

Jakub PaczyŒski 

Prezes ZarzŃdu 

 

 

 

_______________  

Katarzyna PaczyŒska 

Czğonek ZarzŃdu 
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4.  DANE O EMISJI   

4.1  Oferowane papiery wartoŜciowe 

4.1.1  Rodzaj, liczba oraz ğŃczna wartoŜĺ Akcji Oferowanych  

Przedmiotem Oferty jest nie wiňcej niŨ 10 2.170  Akcji Oferowanych, o wartoŜci nominalnej 

0,10 zğ kaŨda akcja, kt·re zaoferowane zostanŃ w trybie subskrypcji otwartej, o kt·rej 

mowa w art. 431 Ä 2 pkt 3 Kodeksu sp·ğek handlowych, w ramach oferty publicznej w 

rozumieniu art. 2 lit. d RozporzŃdzenia Prospektowego.  

WartoŜĺ nominalna Akcji Oferowanych zostağa ustalona z uwzglňdnieniem podziağu (splitu) 

Akcji IstniejŃcych na mocy uchwağy nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 

23 kwietnia 2024 roku (ĂUchwağa o Splicieò), szerzej opisanŃ w punkcie 5.5. 

W zwiŃzku z podziağem (splitem) Akcji, dla wğaŜciwego por·wnania cen emisyjnych lub 

sprzedaŨy Akcji, ceny przyjmowane przed podziağem (splitem) naleŨy podzieliĺ przez 10 

(analogicznie, jak wartoŜĺ nominalnŃ Akcji). 

Cena Akcji Oferowanych wynosi:  

1)  31,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci jeden zğotych) za jednŃ Akcjň OferowanŃ w Transzy 

Dotychczasowych Akcjonariuszy;  

2)  32,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci dwa zğote) za jednŃ Akcjň OferowanŃ w Transzy 

Otwartej.  

ĞŃczna wartoŜĺ Akcji Oferowanych liczona wedğug ich maksymalnej ceny emisyjnej 

wyniesie nie wiňcej niŨ 3.26 9.44 0,00  zğ (trzy miliony dwieŜcie szeŜĺdziesiŃt dziewiňĺ 

tysiňcy czterysta czterdzieŜci zğotych 00/100) .  

4.1.2  Rodzaje uprzywilejowania  

Akcje Oferowane bňdŃ akcjami zwykğymi, nieuprzywilejowanymi . Zgodnie ze Statutem 

posiadanie Akcji Oferowanych nie wiŃŨe siň z posiadaniem uprawnieŒ osobistych . 

4.1.3  Ograniczenia co do przenoszenia praw z papier·w wartoŜciowych  

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta  

Statut Sp·ğki nie przewiduje Ũadnych ograniczeŒ dotyczŃcych obrotu Akcjami .  

Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta  

Sp·ğka nie jest stronŃ jakiejkolwiek umowy, z kt·rej wynikağyby ograniczenia umowne, co 

do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych. Wedğug wiedzy Sp·ğki nie zostağy zawarte 

umowy ograniczajŃce dysponowanie Akcjami Sp·ğki. 

Jakub PaczyŒski i Katarzyna PaczyŒska ï Gğ·wni Akcjonariusze  Sp·ğki, zamierzajŃ zawrzeĺ 

ze Sp·ğkŃ oraz autoryzowanym doradcŃ umowy ograniczajŃce dysponowanie posiadanymi 

przez nich Akcjami w okresie 12 miesiňcy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO. 

Ewentualne naruszenie zobowiŃzania bňdzie uprawniağo Sp·ğkň do dochodzenia zapğaty kar 

umownych.  

Gğ·wni Akcjonariusze rozwaŨajŃ moŨliwoŜĺ wniesienia posiadanych przez nich Akcji do 

indywidualnych fundacji rodzinnych (tj. akcje kaŨdego z Gğ·wnych Akcjonariuszy zostanŃ 

wniesione do fundacji rodzinnej, kt·rej tylko ten Gğ·wny Akcjonariusz bňdzie fundatorem). 

W takim przypadku umowy ograniczajŃce dysponowanie Akcjami zostanŃ zawarte przez 

wğaŜciwe fundacje rodzinne.  

Inne ograniczania w obrocie akcjami Emitenta  
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Ograniczenia w rozporzŃdzaniu Akcjami Oferowanymi mogŃ wynikaĺ wyğŃczenie z 

obowiŃzujŃcych przepis·w prawa, w szczeg·lnoŜci dotyczŃcych kontroli koncentracji. 

Dodatkowo, zastosowanie znajdŃ obowiŃzki informacyjne zwiŃzane z nabywaniem lub 

zbywaniem znaczny ch pakiet·w akcji oraz inne przepisy regulujŃce zorganizowany obr·t 

papierami wartoŜciowymi, wynikajŃce m.in. z Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie, 

RozporzŃdzenia MAR. 

4.1.4  Zabezpieczenia lub Ŝwiadczenia dodatkowe  

Na Datň Dokument u Ofertow ego  z Akcjami Emitenta nie jest zwiŃzany obowiŃzek 

ŜwiadczeŒ dodatkowych, jak r·wnieŨ nie wystňpujŃ jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi 

zwiŃzane. 

4.2  Podstawa prawna emisji papier·w wartoŜciowych  

4.2.1  Wskazanie podstawy prawnej emisji Akcji Oferowanych oraz okreŜlenia 

ceny emisyjnej  

PodstawŃ emisji Akcji Oferowanych jest  Uchwağa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Sp·ğki nr 7 z dnia 23 kwietnia 2024 roku w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, 

pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i w cağoŜci, dematerializacji 

akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz wprowadzenia akcji 

nowej emisji do obro tu alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Sp·ğki. 

Uchwağa Emisyjna zostağa objňta aktem notarialnym z dnia 23 kwietnia  202 4 roku 

sporzŃdzonym przez notariusza  Dorotň StelŃgowskŃ -  Kurczyn  prowadzŃcŃ Kancelariň 

NotarialnŃ w Jeleniej G·rze za Repertorium A nr 1460 / 2024 . 

PoniŨej przytoczona zostağa treŜĺ uchwağy:  
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4.2.2  Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo poboru Akcji Oferowanych  

Uchwağa Emisyjna przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w cağoŜci prawa 

poboru w stosunku do wszystkich Akcji Oferowanych  na mocy Uchwağy Emisyjnej 

przytoczonej powyŨej. 

Przyczyny wyğŃczenia prawa poboru zostağy okreŜlone w opinii ZarzŃdu przytoczonej w Ä 

2 ust. 2 Uchwağy Emisyjnej:  

ĂW opinii ZarzŃdu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej 

Emisji leŨy w interesie Sp·ğki, pozwalajŃc na sprawne pozyskanie Ŝrodk·w finansowych w 

ramach oferty publicznej skierowanej do nieograniczonego grona adresat·w, 

niewymagaj Ńcej sporzŃdzenia prospektu pod warunkiem udostňpnienia dokumentu 

zawierajŃcego informacje o ofercie Akcji Nowej Emisji, o kt·rym mowa w art. 37a Ustawy 

o Ofercie. Pozyskanie przez Sp·ğkň dodatkowego kapitağu konieczne jest w celu 

zapewnienia finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Sp·ğki. 

JednoczeŜnie, zdaniem ZarzŃdu Sp·ğki, emisja Akcji Nowej Emisji jest w chwili obecnej 

najkorzystniejszym sposobem pozyskania niezbňdnego kapitağu przez Sp·ğkň od 

inwestor·w nie bňdŃcych akcjonariuszami Sp·ğki, jak r·wnieŨ zwiňkszenia bazy podmiot·w 

wspiera jŃcych rozw·j Sp·ğki i partycypujŃcych we wzroŜcie jej wartoŜci oraz generowanych 

wynikach finansowych.ò 

 

4.2.3  Oznaczenie dat, od kt·rych oferowane akcje majŃ uczestniczyĺ w 

dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wypğacana bňdzie 

dywidenda  

Akcje Oferowane bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie na nastňpujŃcych zasadach:  

1)  jeŨeli Akcje zostanŃ zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papier·w 

wartoŜciowych lub zapisane w rejestrze akcjonariuszy  do dnia dywidendy 

ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku (wğŃczajŃc 
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ten dzieŒ), bňdŃ one uczestniczyĺ w podziale zysku poczŃwszy od zysku za 

poprzedni rok obrotowy, tj. od 01 stycznia roku obrotowego bezpoŜrednio 

poprzedzajŃcego rok, w kt·rym Akcje Nowej Emisji zostağy zarejestrowane po raz 

pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych lub zapisane w rejestrze 

akcjonariuszy ;  

2)  jeŨeli Akcje zostanŃ zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papier·w 

wartoŜciowych lub zapisane w rejestrze akcjonariuszy po dniu dywidendy ustalonym 

w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku, bňdŃ one uczestniczyĺ 

w podziale zysku poczŃwszy od zysku za rok obrotowy, w kt·rym zostağy one 

zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych lub zapisane 

w rejestrze akcjonariuszy , tj. od 01 stycznia tego roku obrotowego.  

4.3  Cele emisji, kt·rych realizacji majŃ sğuŨyĺ wpğywy uzyskane z emisji, wraz 

z okreŜleniem planowanej wielkoŜci wpğyw·w, okreŜleniem, jaka czňŜĺ 

tych wpğyw·w bňdzie przeznaczona na kaŨdy z wymienionych cel·w, oraz 

wskazaniem, czy cele emisji mogŃ ulec zmianie 

Zgodnie z zağoŨeniem Emitenta Ŝrodki pozyskane z emisji Akcji Oferowanych, po pokryciu 

koszt·w Oferty Publicznej (zakğadane do 200.000 zğ), zostanŃ przeznaczone w nastňpujŃcy 

spos·b (przy zağoŨeniu pozyskania maksymalnej kwoty wartoŜci Oferty ):  

-  2.269 .440 zğ (sğownie: dwa miliony dwieŜcie szeŜĺdziesiŃt dziewiňĺ tysiňcy czterysta 

czterdzieŜci zğotych 00/100)  przeznaczone zostanie na przygotowanie wystawy w 

Warszawie;  

-  800 .000 zğ (sğownie: osiemset tysiňcy zğotych) przeznaczony zostanie na tworzenie 

miniatur do gdaŒskiej (przyszğej) lokalizacji lub rozw·j obecnych. 

W przypadku uzyskania niŨszych wpğyw·w z Oferty, pozyskane Ŝrodki bňdŃ w pierwszej 

kolejnoŜci przeznaczane na przygotowanie wystawy w Warszawie. Ewentualne niedobory 

pokrywane bňdŃ z bieŨŃcych przepğyw·w pieniňŨnych.  

Finansowanie przygotowania i otwarcia wystawy w Warszawie byğo jednym z cel·w, na 

kt·re miağy zostaĺ przeznaczone Ŝrodki pochodzŃce z emisji Akcji serii B. Ze wzglňdu na 

dğuŨszy od zakğadanego proces pozyskania odpowiedniej lokalizacji, realizacja tego celu 

ulegğa wydğuŨeniu. Dla efektywnego wykorzystania pozyskanych Ŝrodk·w, ich czňŜĺ 

przypadajŃca na prace wymagajŃce wynajňcia konkretnej lokalizacji, zostağa wykorzystana 

na finansowanie wykoŒczenia modelarni i dla sfinansowania bieŨŃcych koszt·w dziağania 

Sp·ğki. Pomimo op·Ŧnienia w otwarciu nowej wystawy Sp·ğka odnotowağa w 2023 roku 

istotny wzrost przychod·w z dziağalnoŜci.  

4.4  Wskazanie ğŃcznych koszt·w, jakie zostağy zaliczone do szacunkowych 

koszt·w emisji, wraz z podziağem wedğug ich tytuğ·w 

Cağkowite szacunkowe koszty Oferty wyniosŃ maksymalnie ok. 200.000  zğ (sğownie: 

dwieŜcie tysiňcy zğotych) netto . 

Koszty emisji akcji wedğug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowoŜci, poniesione przy 

podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego zmniejszajŃ kapitağ zapasowy do wysokoŜci nadwyŨki 

nad wartoŜciŃ nominalnŃ akcji (Ăagioò), a pozostağŃ ich czňŜĺ zalicza siň do koszt·w 

finansowych.  

Sp·ğka nie bňdzie pobieraĺ Ũadnych dodatkowych opğat od podmiot·w skğadajŃcych zapisy. 

Inwestor moŨe ponieŜĺ ewentualne koszty zwiŃzane z otwarciem i prowadzeniem rachunku 
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papier·w wartoŜciowych, o ile inwestor skğadajŃcy zapis na Akcje Oferowane nie posiadağ 

takiego rachunku wczeŜniej. 

4.5  OkreŜlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypğaty 

dywidendy w przyszğoŜci 

WaŨnym elementem polityki Sp·ğki jest wypğacanie corocznej dywidendy.  

Sp·ğka w swojej historii wypğaciğa dywidendň za rok 2019 oraz za rok 2022. Sp·ğka w ciŃgu 

2-3 lat zakğada, lecz nie gwarantuje, przeznacza nie  na wypğatň dywidendy min. 25% zysku. 

Sp·ğka osiŃgnňğa zysk w roku 2023 i tym samym ZarzŃd planuje rekomendowaĺ Walnemu 

Zgromadzeniu uchwalenie wypğaty dywidend y za rok 2023. Wypğata oraz wysokoŜĺ 

dywidendy uzaleŨniona bňdzie od stopnia zaawansowania prac przy warszawskiej wystawie 

oraz zwiŃzanej z tym potrzeby zabezpieczenia Ŝrodk·w na dokoŒczenie inwestycji przez 

Sp·ğkň. Dywidenda bňdzie wypğacana na zasadach okreŜlonych w Statucie oraz w K odeksie 

sp·ğek handlowych. 

4.6  Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z 

posiadaniem i obrotem papierami wartoŜciowymi, w tym wskazanie 

pğatnika podatku 

Informacje zamieszczone w niniejszym punkci e majŃ charakter og·lny i nie stanowiŃ 

kompletnej analizy skutk·w podatkowych w prawie polskim zwiŃzanych z nabyciem, 

posiadaniem lub zbyciem Akcji przez inwestor·w. Z tych wzglňd·w wszystkim inwestorom 

zaleca siň skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradc·w podatkowych, 

finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organ·w 

administracyjnych wğaŜciwych w tym zakresie. 

4.6.1  Podatek dochodowy od os·b fizycznych ï informacje og·lne 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jeŨeli majŃ miejsce zamieszkania na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od cağoŜci 

swoich dochod·w (przychod·w) bez wzglňdu na miejsce poğoŨenia Ŧr·değ przychod·w. Przy 

czym za osobň majŃcŃ miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

uwaŨa siň osobň fizycznŃ, kt·ra: 

- posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interes·w osobistych lub 

gospodarczych (oŜrodek interes·w Ũyciowych),  lub  

- przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dğuŨej niŨ 183 dni w roku 

podatkowym.  

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jeŨeli nie majŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu 

tylko od dochod·w (przychod·w) osiŃganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

W odniesieniu  do  dochod·w uzyskiwanych  z posiadania lub obrotu akcjami  moŨna wyr·Ũniĺ 

dwa  zasadnicze Ŧr·dğa powstania  dochodu  ï tj.  dywidendy  i inne  przychody z tytuğu udziağu 

w zyskach os·b prawnych (m.in. przychody z umorzenia udziağ·w (akcji) lub ze 

zmniejszenia ich wartoŜci, wartoŜĺ majŃtku otrzymanego w zwiŃzku z likwidacjŃ sp·ğki) 

oraz przychody z odpğatnego zbycia akcji.  

4.6.2  Opodatkowanie dochod·w (przychod·w) z dywidend i innych 

przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych przez osoby 

fizyczne  



   

 

Strona 45  z 182  

 

Zgodnie  z art.  30a  ust.  1 pkt  4 Ustawy  o PIT,  od  uzyskanych  dochod·w (przychod·w) z 

dywidend  i innych  przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych pobiera siň 19% 

zryczağtowany podatek dochodowy. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od 

os·b fizycznych stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w o unikaniu  podw·jnego 

opodatkowania,  kt·rych stronŃ jest  Rzeczpospolita  Polska.  JednakŨe zastosowanie stawki 

podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania lub 

niepobranie (niezapğacenie) podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem 

udokumentowania dla cel·w podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od 

niego certyfikatem  rezydencji.  

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochod·w (przychod·w) z tytuğu naleŨnoŜci, o 

kt·rych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, przekazanych na rzecz podatnik·w 

uprawnionych z papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, kt·rych 

toŨsamoŜĺ nie zostağa pğatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, 

podatek pğatnik pobiera wedğug stawki okreŜlonej powyŨej od ğŃcznej wartoŜci dochod·w 

(przychod·w) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnik·w za 

poŜrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W takim przypadku, zgodnie z art. 45 ust. 

3c Ustawy o PIT, podatnicy, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, sŃ obowiŃzani 

wykazaĺ kwoty dochod·w (przychod·w) okreŜlonych w art. 30a ust. 1 pkt 2, 4 lub 5, od 

kt·rych podatek zostağ pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a, w zeznaniu podatkowym, o 

kt·rym mowa w art. 45 ust. 1 lub 1a Ustawy o PIT. 

Stosownie do art. 30a ust. 6 Ustawy o PIT zryczağtowany podatek, o kt·rym mowa w art. 

30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, pobiera siň bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, 

z zastrzeŨeniem art. 24 ust. 5 pkt 1 i 4, ust. 5a, 5d i 5e Ustawy o PIT. Dochod·w 

(przychod·w), o kt·rych mowa w art. 30a ust. 1 Ustawy o PIT, nie ğŃczy siň z dochodami 

opodatkowanymi na zasadach okreŜlonych w art. 27 Ustawy o PIT. 

Zgodnie  z art.  41  ust.  4 Ustawy  o PIT,  co do zasady  Sp·ğka ma  obowiŃzek pobieraĺ 

zryczağtowany podatek  dochodowy  od  dokonywanych  wypğat (ŜwiadczeŒ) lub stawianych 

do dyspozycji podatnika pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych z tytuğu okreŜlonego w art. 30a 

ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT. Zgodnie przy tym z art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczağtowany 

podatek dochodowy od dochod·w (przychod·w), o kt·rych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4, 

w zakresie dywidendy oraz dochod·w (przychod·w) okreŜlonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 

lub 6 Ustawy o PIT pobierajŃ, jako pğatnicy, podmioty prowadzŃce rachunki papier·w 

wartoŜciowych dla podatnik·w, jeŨeli dochody (przychody) te zostağy uzyskane na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiŃŨŃ siň z papierami wartoŜciowymi zapisanymi na 

tych rachunkach, a wypğata Ŝwiadczenia na rzecz podatnika nastňpuje za poŜrednictwem 

tych  podmiot·w. PowyŨsze stosuje  siň takŨe do podmiot·w wskazanych  w art.  3 ust.  2 

Ustawy  o CIT  w zakresie,  w jakim  prowadzŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ poprzez  poğoŨony 

na  terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej  zagraniczny  zakğad, jeŨeli rachunek, na  kt·rym 

zapisane  sŃ papiery  wartoŜciowe, jest  zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ tego  zakğadu. Stosownie do  

art.  41 ust. 10  Ustawy  o PIT, w  zakresie  papier·w wartoŜciowych zapisanych  na  rachunkach  

zbiorczych  pğatnikami zryczağtowanego podatku  dochodowego,  o kt·rym mowa w art. 30a 

ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochod·w (przychod·w) okreŜlonych 

w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT  sŃ podmioty  prowadzŃce rachunki  zbiorcze,  za 

poŜrednictwem kt·rych naleŨnoŜci z tych  tytuğ·w sŃ wypğacane. Podatek  pobiera  siň w dniu 

przekazania naleŨnoŜci z danego tytuğu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. 

PowyŨsze stosuje siň takŨe do podmiot·w wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w 

zakresie, w jakim prowadzŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ poprzez poğoŨony na terytorium 
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Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakğad, jeŨeli rachunek, na kt·rym zapisane sŃ 

papiery wartoŜciowe, jest zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ tego zakğadu. 

PoczŃwszy od 1 stycznia 2022 roku zgodnie z dodanym art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT w 

przypadkach, o kt·rych mowa w art. 41 ust. 4d, podmioty dokonujŃce wypğat naleŨnoŜci 

za poŜrednictwem rachunk·w papier·w wartoŜciowych albo rachunk·w zbiorczych sŃ 

obowiŃzane do przekazania podmiotom prowadzŃcym te rachunki informacji o 

wystňpowaniu pomiňdzy nimi a podatnikiem powiŃzaŒ w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 

Ustawy o PIT oraz przekroczeniu kwoty, o kt·rej mowa w ust. 12, co najmniej na 7 dni 

przed dokonaniem wypğaty. Podmioty przekazujŃce tň informacjň sŃ obowiŃzane do jej 

aktualizacji przed dokonaniem wypğaty w przypadku wystŃpienia zmiany okolicznoŜci 

objňtych tŃ informacjŃ. 

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, JeŨeli ğŃczna kwota dokonanych na rzecz podmiotu 

powiŃzanego wypğat (ŜwiadczeŒ) lub postawionych do jego dyspozycji pieniňdzy lub 

wartoŜci pieniňŨnych z tytuğ·w okreŜlonych w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 pkt 1ï

5a przekracza w roku podatkowym obow iŃzujŃcym u wypğacajŃcego te naleŨnoŜci ğŃcznie 

kwotň 2.000 .000 zğ na rzecz tego samego podatnika, pğatnik jest obowiŃzany pobieraĺ 

zryczağtowany podatek dochodowy, stosujŃc stawki podatku okreŜlone w art. 29 ust. 1 pkt 

1 i art. 30a ust. 1 od nadwyŨki ponad kwotň 2.000 .000 zğ, z pominiňciem stawki podatku, 

zwolnienia lub warunk·w niepobrania podatku, wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub 

um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania. Przepisu zdania pierwszego nie stosuje siň 

do wypğat (ŜwiadczeŒ) lub postawionych do dyspozycji podatnik·w, o kt·rych mowa w art. 

3 ust. 1, pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych z tytuğ·w okreŜlonych w art. 30a ust. 1 pkt 4. 

JeŨeli wypğaty naleŨnoŜci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy 

przekroczona zostağa kwota, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, wypğacone 

naleŨnoŜci przelicza siň na zğote wedğug kursu Ŝredniego waluty obcej ogğaszanego przez 

Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ wypğaty. Przepis 

stosuje siň odpowiednio do postawionych do dyspozycji pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych.  

JeŨeli nie moŨna ustaliĺ wysokoŜci ğŃcznej kwoty dokonanych podatnikowi wypğat 

(ŜwiadczeŒ) lub postawionych podatnikowi do dyspozycji pieniňdzy lub wartoŜci 

pieniňŨnych z tytuğ·w okreŜlonych w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, domniemywa siň, 

Ũe przekroczyğa ona kwotň, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT. Przepisu art. 41 

ust. 12 nie stos uje siň, jeŨeli pğatnik zğoŨyğ oŜwiadczenie, Ũe: 

- posiada  dokumenty  wymagane  przez  przepisy  prawa  podatkowego  dla  zastosowania  

stawki  podatku  albo  zwolnienia  lub  niepobrania podatku, wynikajŃcych z przepis·w 

szczeg·lnych lub um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania , 

- po przeprowadzeniu weryfikacji, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, nie 

posiada wiedzy uzasadniajŃcej przypuszczenie, Ũe istniejŃ okolicznoŜci wykluczajŃce 

moŨliwoŜĺ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, 

wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania . 

OŜwiadczenie, o kt·rym mowa powyŨej, skğada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy 

o rachunkowoŜci, podajŃc peğnionŃ przez siebie funkcjň. W przypadku, gdy jednostkŃ 

kieruje organ wieloosobowy ï oŜwiadczenie to skğada wyznaczona osoba wchodzŃca w 

skğad tego organu. Nie jest dopuszczalne zğoŨenie oŜwiadczenia przez peğnomocnika. 

OŜwiadczenie skğada siň najp·Ŧniej w dniu dokonania wypğaty (Ŝwiadczenia) lub 

postawienia do dyspozycji pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych z tytuğ·w okreŜlonych w art. 

30a ust. 1 pk t 4 Ustawy o PIT.  
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4.6.3  Opodatkowanie dochod·w z tytuğu odpğatnego zbycia akcji przez osoby 

fizyczne  

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, od dochod·w uzyskanych z odpğatnego zbycia 

papier·w wartoŜciowych lub pochodnych instrument·w finansowych, w tym z realizacji 

praw wynikajŃcych z tych instrument·w, z odpğatnego zbycia udziağ·w (akcji) oraz z tytuğu 

objňcia udziağ·w (akcji) w zamian za wkğad niepieniňŨny podatek dochodowy wynosi 19% 

uzyskanego dochodu.  

Dochodem, o kt·rym mowa powyŨej, jest: 

- r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia papier·w 

wartoŜciowych a kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 22 

ust. 1f lub ust. 1g Ustawy o PIT, lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, z zastrzeŨeniem 

art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o PIT,  

- r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych  z realizacji  praw  wynikajŃcych z 

papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa  w art.  3 pkt  1 lit. b Ustawy o Ofercie, a 

kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a 

Ustawy o PIT,  

- r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych  z tytuğu odpğatnego zbycia  pochodnych  

instrument·w finansowych  oraz  z realizacji  praw  z nich wynikajŃcych a kosztami 

uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT, 

- r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych  z odpğatnego zbycia  udziağ·w (akcji)  

albo  udziağ·w w sp·ğdzielni a kosztami  uzyskania przychod·w okreŜlonymi na 

podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 i 38c Ustawy o PIT,  

- r·Ũnica pomiňdzy przychodem okreŜlonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 Ustawy o PIT 

a kosztami uzyskania przychod·w okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o 

PIT,  

- r·Ũnica miňdzy przychodem uzyskanym z odpğatnego zbycia udziağ·w (akcji) sp·ğki 

kapitağowej powstağej w wyniku przeksztağcenia przedsiňbiorcy bňdŃcego osobŃ 

fizycznŃ w jednoosobowŃ sp·ğkň kapitağowŃ a kosztami uzyskania przychod·w, 

okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust.  1ğ 

osiŃgniňta w roku podatkowym.  

Przepis art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska. JednakŨe 

zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania al bo niezapğacenie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod 

warunkiem udokumentowania dla cel·w podatkowych miejsca zamieszkania podatnika 

uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.  

Przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT nie stosuje siň, jeŨeli odpğatne zbycie udziağ·w (akcji), 

papier·w wartoŜciowych i pochodnych instrument·w finansowych  oraz  realizacja  praw  z 

nich  wynikajŃcych nastňpuje w wykonywaniu  dziağalnoŜci gospodarczej.  W takim przypadku 

opodatkowanie nastňpuje na zasadach wğaŜciwych dla opodatkowania dochod·w 

(przychod·w) z dziağalnoŜci gospodarczej.  

Dochod·w, o kt·rych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, nie ğŃczy siň z dochodami 

opodatkowanymi na zasadach okreŜlonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o PIT. 
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JeŨeli podatnik, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osiŃga dochody, o kt·rych 

mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, zar·wno na terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej,  jak  

i poza  jej  granicami,  dochody  te  ğŃczy siň i od  podatku  obliczonego  od  ğŃcznej sumy  

dochod·w odlicza siň kwotň r·wnŃ podatkowi  dochodowemu  zapğaconemu za granicŃ. 

Odliczenie  to  nie  moŨe jednak  przekroczyĺ tej  czňŜci podatku  obliczonego przed 

dokonaniem odliczenia, kt·ra proporcjonalnie przypada na doch·d uzyskany za  granicŃ. 

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o PIT, po zakoŒczeniu roku podatkowego podatnik jest 

obowiŃzany w zeznaniu, o kt·rym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykazaĺ 

dochody uzyskane w roku podatkowym z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych, w 

tym r·wnieŨ dochody, o kt·rych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy o PIT, dochody z 

odpğatnego zbycia pochodnych instrument·w finansowych, a takŨe dochody z realizacji 

praw z nich wynikajŃcych, z odpğatnego zbycia udziağ·w (akcji) oraz z tytuğu objňcia 

udziağ·w (akcji) w sp·ğce w zamian za wkğad niepieniňŨny i obliczyĺ naleŨny podatek 

dochodowy. Do dochod·w, o kt·rych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, przepis art. 

30a ust. 3 Ustawy o PIT stosuje siň odpowiednio.  

Zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy o PIT, w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia 

roku nastňpujŃcego po roku podatkowym podatnicy sŃ obowiŃzani skğadaĺ urzňdom 

skarbowym odrňbne zeznania, wedğug ustalonych wzor·w, o wysokoŜci osiŃgniňtego w 

roku pod atkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitağ·w opodatkowanych na zasadach 

okreŜlonych w art. 30b Ustawy o PIT. Zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 2 Ustawy o PIT, przed 

upğywem terminu okreŜlonego na zğoŨenie zeznania podatnicy sŃ obowiŃzani wpğaciĺ 

naleŨny podatek dochodowy wynikajŃcy z zeznania, o kt·rym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 

1 Ustawy o PIT. PoczŃwszy od 1 stycznia 2022 roku powyŨsze zasady ulegajŃ zmianie w 

ten spos·b, Ũe przed upğywem terminu okreŜlonego na zğoŨenie zeznania podatnicy sŃ 

obowiŃzani wpğaciĺ naleŨny podatek dochodowy wynikajŃcy z zeznania, o kt·rym mowa w 

art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, albo r·Ũnicň pomiňdzy podatkiem naleŨnym 

wynikajŃcym z zeznania, o kt·rym mowa w ust. 1a pkt 1, a sumŃ zapğaconych za dany rok 

zaliczek.  

4.6.4  Danina solidarnoŜciowa 

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sŃ obowiŃzane do zapğaty daniny 

solidarnoŜciowej w wysokoŜci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawň obliczenia 

daniny solidarnoŜciowej stanowi nadwyŨka ponad 1.000.000 zğ sumy dochod·w 

podlegajŃcych opodatkowaniu na zasadach okreŜlonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, 

art. 30c oraz art. 30f Ustawy o PIT po ich pomniejszeniu o: 

- kwoty skğadek, o kt·rych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT,  

- kwoty, o kt·rych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT, 

odliczone od tych  dochod·w. 

Przy ustalaniu wysokoŜci podstawy obliczenia daniny solidarnoŜciowej w roku 

kalendarzowym, o kt·rym mowa powyŨej, uwzglňdnia siň dochody i kwoty pomniejszajŃce 

te dochody zgodnie z art. 30h ust. 2 Ustawy o PIT wykazywane w: 

- rocznym obliczeniu podatku, o kt·rym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o PIT, jeŨeli 

podatek wynikajŃcy z tego rozliczenia jest podatkiem naleŨnym, 

- zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. 1a pkt 1 i 2 oraz ust. 1aa Ustawy o PIT , 
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kt·rych termin zğoŨenia upğywa w okresie od dnia nastňpujŃcego po dniu upğywu terminu 

na zğoŨenie deklaracji o wysokoŜci daniny solidarnoŜciowej w roku poprzedzajŃcym ten rok 

kalendarzowy do dnia upğywu terminu, o kt·rym mowa powyŨej. 

Zgodnie z art. 30h ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, o kt·rych mowa w art. 30h ust. 1 

Ustawy o PIT, sŃ obowiŃzane skğadaĺ urzňdom skarbowym deklaracjň o wysokoŜci daniny 

solidarnoŜciowej, wedğug udostňpnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku 

kalendarzowego i w tym terminie wpğaciĺ daninň solidarnoŜciowŃ. 

4.6.5  Opodatkowanie dochod·w z niezrealizowanych zysk·w os·b fizycznych 

Zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT, podatek od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w 

wynosi:  

- 19% podstawy opodatkowania -  gdy ustalana jest wartoŜĺ podatkowa skğadnika 

majŃtku,  

- 3% podstawy opodatkowania -  gdy nie ustala siň wartoŜci podatkowej skğadnika 

majŃtku. 

Zgodnie z art. 30da ust. 2 Ustawy o PIT, opodatkowaniu podatkiem od dochod·w z 

niezrealizowanych zysk·w podlega: 

- przeniesienie skğadnika majŃtku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku 

kt·rego Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochod·w ze zbycia tego 

skğadnika majŃtku, przy czym przenoszony skğadnik majŃtku pozostaje wğasnoŜciŃ tego 

sameg o podmiotu , 

- zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajŃcego w Rzeczypospolitej 

Polskiej nieograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu, w wyniku kt·rej Rzeczpospolita 

Polska traci prawo do opodatkowania dochod·w ze zbycia skğadnika majŃtku bňdŃcego 

wğasnoŜciŃ tego  podatnika,  w zwiŃzku z przeniesieniem  jego  miejsca  zamieszkania  do  

innego  paŒstwa.  

W przypadku skğadnika majŃtku niezwiŃzanego z dziağalnoŜciŃ gospodarczŃ opodatkowaniu 

podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w w przypadku, o kt·rym mowa w art. 

30da ust. 2 pkt 2 Ustawy o PIT, podlegajŃ tylko skğadniki majŃtku stanowiŃce: og·ğ praw 

i obowiŃzk·w w sp·ğce niebňdŃcej osobŃ prawnŃ, udziağy w sp·ğce, akcje i inne papiery 

wartoŜciowe, pochodne instrumenty finansowe oraz tytuğy uczestnictwa w funduszach 

kapitağowych, zwane dalej ĂmajŃtkiem osobistymò, jeŨeli podatnik ma miejsce 

zamieszkani a na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez ğŃcznie co najmniej piňĺ lat w 

dziesiňcioletnim okresie poprzedzajŃcym dzieŒ zmiany rezydencji podatkowej.  

Przeniesienie skğadnika majŃtku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o kt·rym mowa 

w art. 30da ust. 2 pkt 1 Ustawy o PIT, obejmuje w szczeg·lnoŜci sytuacjň, w kt·rej: 

- podatnik,  o kt·rym mowa  w art.  3 ust.  1 Ustawy  o PIT,  przenosi  do swojego  

zagranicznego  zakğadu skğadnik majŃtku dotychczas  zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ 

gospodarczŃ prowadzonŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ,  

- podatnik, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, przenosi do paŒstwa swojej 

rezydencji podatkowej lub do innego niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwa, w kt·rym 

prowadzi dziağalnoŜĺ gospodarczŃ poprzez zagraniczny zakğad, skğadnik majŃtku 

dotychczas zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ gospodarczŃ prowadzonŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczny  zakğad,  
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- podatnik, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT przenosi do innego paŒstwa 

cağoŜĺ albo czňŜĺ dziağalnoŜci gospodarczej prowadzonej dotychczas poprzez poğoŨony 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny  zakğad. 

Opodatkowanie  podatkiem  od dochod·w z niezrealizowanych  zysk·w w wyniku  zmiany  

rezydencji  podatkowej,  nie  dotyczy  skğadnik·w majŃtku, kt·re po zmianie  rezydencji  

podatkowej  pozostajŃ zwiŃzane z poğoŨonym na  terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej  

zagranicznym  zakğadem podatnika,  kt·ry zmieniğ rezydencjň podatkowŃ. 

Doch·d z niezrealizowanych zysk·w stanowi nadwyŨka wartoŜci rynkowej skğadnika 

majŃtku ustalanej na dzieŒ jego przeniesienia albo na dzieŒ poprzedzajŃcy dzieŒ zmiany 

rezydencji podatkowej ponad jego wartoŜĺ podatkowŃ. WartoŜĺ rynkowŃ skğadnik·w 

majŃtku podatnika objňtych mağŨeŒskŃ wsp·lnoŜciŃ majŃtkowŃ okreŜla siň u kaŨdego z 

mağŨonk·w w wysokoŜci poğowy wartoŜci rynkowej tych skğadnik·w majŃtku.  

WartoŜĺ podatkowŃ skğadnika majŃtku stanowi wartoŜĺ, niezaliczona uprzednio do koszt·w 

uzyskania przychod·w w jakiejkolwiek formie, jaka zostağaby przyjňta przez podatnika za 

koszt uzyskania przychod·w, gdyby skğadnik ten zostağ przez niego odpğatnie zbyty. Nie 

ustala siň wartoŜci podatkowej skğadnika majŃtku w przypadku, gdy zgodnie z odrňbnymi 

przepisami, do cel·w opodatkowania podatkiem dochodowym nie uwzglňdnia siň koszt·w 

uzyskania przychod·w z odpğatnego zbycia tego skğadnika majŃtku. 

Podstawň opodatkowania podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w stanowi 

suma dochod·w z niezrealizowanych zysk·w ustalonych dla poszczeg·lnych skğadnik·w 

majŃtku. W przypadku przeniesienia przedsiňbiorstwa lub jego zorganizowanej czňŜci 

doch·d z niezrealizowanych  zysk·w dotyczy  cağego przedsiňbiorstwa (jego  zorganizowanej  

czňŜci). JeŨeli podatnik,  o kt·rym mowa  w art.  3 ust.  1 Ustawy o  PIT,  osiŃga r·wnieŨ 

dochody  (przychody)  poza  terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej  i dochody  te  podlegajŃ w 

obcym  paŒstwie opodatkowaniu podatkiem  r·wnowaŨnym do  podatku  od  dochod·w z 

niezrealizowanych  zysk·w, dochody  (przychody)  te  ğŃczy siň z dochodami  (przychodami) 

osiŃganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W tym przypadku od podatku 

obliczonego od ğŃcznej sumy dochod·w odlicza siň kwotň r·wnŃ podatkowi zapğaconemu 

w obcym paŒstwie. Kwota odliczenia nie moŨe jednak przekroczyĺ tej czňŜci podatku 

obliczonego przed dokonaniem odliczenia, kt·ra proporcjonalnie przypada na doch·d 

uzyskany w obcym  paŒstwie. 

Podatnicy  sŃ obowiŃzani skğadaĺ urzňdom skarbowym  deklaracje,  wedğug ustalonego  

wzoru,  o wysokoŜci dochodu  z niezrealizowanych  zysk·w do 7 dnia miesiŃca nastňpujŃcego 

po miesiŃcu, w kt·rym ğŃczna wartoŜĺ rynkowa przenoszonych skğadnik·w majŃtku 

przekroczyğa kwotň 4.000 .000 zğ, oraz w tym terminie wpğaciĺ podatek naleŨny. JeŨeli po 

miesiŃcu, w kt·rym ğŃczna wartoŜĺ rynkowa przenoszonych skğadnik·w majŃtku 

przekroczyğa kwotň 4.000 .000 zğ, przenoszone sŃ kolejne skğadniki majŃtku, podatnicy 

obowiŃzani sŃ skğadaĺ deklaracjň do 7 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym 

przenoszone sŃ skğadniki, oraz w tym terminie wpğaciĺ podatek naleŨny. 

Przepis·w art. 30da nie stosuje siň, jeŨeli ğŃczna wartoŜĺ rynkowa przenoszonych 

skğadnik·w majŃtku nie przekracza kwoty 4.000 .000 zğ. W przypadku mağŨonk·w, o 

kt·rych mowa w art. 30da ust. 9 Ustawy o PIT, limit wartoŜci rynkowej skğadnika majŃtku 

dotyczy ğŃcznie obojga mağŨonk·w. 

Zgodnie z art. 30dc ust. 1 Ustawy o PIT, opodatkowania podatkiem od dochod·w z 

niezrealizowanych zysk·w nie stosuje siň do skğadnika majŃtku przeniesionego poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreŜlony, nie dğuŨszy jednak niŨ 12 miesiňcy, 

gdy :  
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- przeniesienie tego skğadnika majŃtku zwiŃzane jest bezpoŜrednio z politykŃ zarzŃdzania 

pğynnoŜciŃ przedsiňbiorstwa podatnika poğoŨonego na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej i terytorium innego  paŒstwa,  

- przeniesienie papier·w wartoŜciowych lub innych skğadnik·w majŃtku nastňpuje na 

podstawie umowy przewğaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnoŜci. 

W przypadku, o kt·rym mowa powyŨej, podatnik obowiŃzany jest zadeklarowaĺ w 

zeznaniu, o kt·rym mowa w art. 45 ust. 1 i ust. 1a pkt 2 Ustawy o PIT, wartoŜĺ rynkowŃ 

skğadnik·w majŃtku tymczasowo przeniesionych w roku podatkowym, za kt·ry jest 

skğadane zeznanie, oraz przewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, jeŨeli do dnia zğoŨenia zeznania skğadniki te pozostajŃ poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, jeŨeli przed 

upğywem 12 miesiňcy, liczonych od pierwszego miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w 

kt·rym skğadnik majŃtku zostağ przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

sp·ğka niebňdŃca osobŃ prawnŃ, kt·ra przenosiğa skğadnik majŃtku, zostağa przejňta przez 

sp·ğkň albo podatnik przeksztağciğ formň prowadzonej dziağalnoŜci w jednoosobowŃ sp·ğkň 

kapitağowŃ, wartoŜĺ rynkowa skğadnika majŃtku, zadeklarowanego uprzednio jako 

tymczasowo przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega 

opodatkowaniu zg odnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT. W przypadku, o kt·rym mowa w 

art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, podatnik jest obowiŃzany zğoŨyĺ do urzňdu skarbowego 

deklaracjň o wysokoŜci dochodu z niezrealizowanych  zysk·w w terminie  7 dni  od  dnia  

przejňcia lub  przeksztağcenia oraz  w tym  terminie  wpğaciĺ podatek  naleŨny. JeŨeli wartoŜĺ 

skğadnika majŃtku, o kt·rym mowa  w art.  30dc  ust.  3 Ustawy  o PIT,  oraz  wartoŜĺ 

skğadnik·w majŃtku, o kt·rych mowa  w art.  30db  ust. 1  Ustawy  o PIT,  przekracza  ğŃcznie 

kwotň 4.000 .000  zğ, w deklaracji  podatnik  obowiŃzany jest  wykazaĺ do opodatkowania  

wszystkie  przeniesione skğadniki majŃtku. 

Zgodnie z art. 30dd ust. 1 Ustawy o PIT, zwalnia siň od podatku od dochod·w z 

niezrealizowanych zysk·w: 

- skğadniki majŃtku przekazane na cele okreŜlone w art. 4 ustawy o dziağalnoŜci poŨytku 

publicznego organizacjom r·wnowaŨnym do organizacji, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 

2 i 3 tej ustawy, okreŜlonym w przepisach regulujŃcych dziağalnoŜĺ poŨytku 

publicznego, obowiŃzujŃcych w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie 

czğonkowskim Unii Europejskiej lub innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego 

Obszaru Gospodarczego, prowadzŃcym dziağalnoŜĺ poŨytku publicznego w sferze zadaŒ 

publicznych, realizujŃcym te cele -  w p rzypadku gdy podatnik nie posiada praw do 

udziağu w zysku lub majŃtku tej organizacji,  

- skğadniki majŃtku przeznaczone do sğuŨbowego uŨytku pracownik·w, bezpoŜrednio 

zwiŃzane z wykonywanŃ pracŃ, niestanowiŃce aktyw·w trwağych lub obrotowych w 

rozumieniu przepis·w o rachunkowoŜci. 

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreŜlone w art. 21 i art. 24 Ustawy o PIT, nie 

majŃ zastosowania do podatku od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w. 

Zgodnie z art. 30dh ust. 1 Ustawy o PIT, w przypadku, gdy przenoszŃcym skğadnik majŃtku 

jest sp·ğka niebňdŃca osobŃ prawnŃ, przepisy art. 30da-30dg Ustawy o PIT stosuje siň do 

podatnik·w posiadajŃcych prawa do udziağu w zyskach takiej sp·ğki. W takim  przypadku  

przepisy  art.  8 ust.  1 Ustawy  o PIT stosuje  siň odpowiednio.  Ilekroĺ przy tym  w art.  30dh  

ust.  1 i art. 30da -30dg Ustawy o PIT jest mowa o skğadniku majŃtku, rozumie siň przez to 

r·wnieŨ przedsiňbiorstwo lub zorganizowanŃ czňŜĺ przedsiňbiorstwa. 
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Przepisy art. 30dh ust. 1 i 2 Ustawy o PIT, art. 30da -30dg Ustawy o PIT oraz -  wyğŃcznie 

do 31 grudnia 2021, przepisy wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT -  stosuje siň 

odpowiednio do:  

- nieodpğatnego przekazania innemu podmiotowi poğoŨonego na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej skğadnika majŃtku, 

- wniesienia skğadnika majŃtku do podmiotu innego niŨ sp·ğka lub sp·ğdzielnia 

jeŨeli w zwiŃzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wkğadu Rzeczpospolita Polska traci 

w cağoŜci albo w czňŜci prawo do opodatkowania dochod·w ze zbycia tego skğadnika 

majŃtku. 

4.6.6  Podatek dochodowy od os·b prawnych ï informacje og·lne 

Zgodnie z UstawŃ o CIT podatnikami podatku dochodowego od os·b prawnych sŃ osoby 

prawne, sp·ğki kapitağowe w organizacji, jednostki organizacyjne niemajŃce osobowoŜci 

prawnej, z wyjŃtkiem przedsiňbiorstw w spadku i sp·ğek niemajŃcych osobowoŜci prawnej, 

sp·ğki komandytowo-akcyjne majŃce siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, sp·ğki niemajŃce osobowoŜci prawnej majŃce siedzibň lub zarzŃd w innym 

paŒstwie, jeŨeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego paŒstwa sŃ 

traktowane jak osoby prawne i  podlegajŃ w tym  paŒstwie opodatkowaniu  od  cağoŜci swoich  

dochod·w bez  wzglňdu na miejsce  ich  osiŃgania. Podatnikami  mogŃ byĺ r·wnieŨ grupy co 

najmniej dw·ch sp·ğek prawa handlowego majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ, kt·re pozostajŃ 

w zwiŃzkach kapitağowych, tworzŃc podatkowŃ grupň kapitağowŃ. 

Zgodnie  z art.  3 ust.  1 Ustawy  o CIT,  podatnicy,  jeŨeli majŃ siedzibň lub  zarzŃd na  

terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej,  podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od cağoŜci 

swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o 

CIT, podatnicy, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub 

zarzŃdu, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na 

terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej.  Za  dochody  (przychody)  osiŃgane na  terytorium  

Rzeczypospolitej  Polskiej  przez  podatnik·w, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, 

uwaŨa siň w szczeg·lnoŜci dochody (przychody) z:  

- papier·w wartoŜciowych oraz pochodnych instrument·w finansowych niebňdŃcych 

papierami wartoŜciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gieğdowego, w tym uzyskane 

ze zbycia tych papier·w albo instrument·w oraz z realizacji praw z nich wynikajŃcych,  

- tytuğu przeniesienia wğasnoŜci udziağ·w (akcji) w sp·ğce, og·ğu praw i obowiŃzk·w w 

sp·ğce niebňdŃcej osobŃ prawnŃ lub tytuğ·w uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, 

instytucji wsp·lnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytuğu naleŨnoŜci 

bňdŃcych nastňpstwem posiadania tych udziağ·w (akcji), og·ğu praw i obowiŃzk·w lub 

tytuğ·w uczestnictwa -  jeŨeli co najmniej 50% wartoŜci aktyw·w takiej  sp·ğki, sp·ğki 

niebňdŃcej osobŃ prawnŃ, funduszu  inwestycyjnego,  instytucji  wsp·lnego inwestowania  

lub  osoby  prawnej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, stanowiŃ nieruchomoŜci poğoŨone na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomoŜci,  

- niezrealizowanych zysk·w, o kt·rych mowa w rozdziale 5a Ustawy o CIT. 

Za terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy, uwaŨa siň r·wnieŨ 

znajdujŃcŃ siň poza morzem terytorialnym wyğŃcznŃ strefň ekonomicznŃ, w kt·rej 

Rzeczpospolita Polska na podstawie prawa wewnňtrznego i zgodnie z prawem 
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miňdzynarodowym wykonuje prawa odnoszŃce siň do badania i eksploatacji dna morskiego 

i jego podglebia oraz ich zasob·w naturalnych. 

4.6.7  Opodatkowanie dochod·w (przychod·w) z dywidend i innych 

przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych przez osoby 

prawne  

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, podatek dochodowy od okreŜlonych w art. 7b ust. 

1 pkt 1 Ustawy o CIT przychod·w z dywidend oraz innych przychod·w (dochod·w) z tytuğu 

udziağu w zyskach  os·b prawnych  majŃcych siedzibň lub  zarzŃd na  terytorium  

Rzeczypospolitej  Polskiej ustala siň w wysokoŜci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).  

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, zwalnia siň od podatku dochodowego przychody z 

tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, o kt·rych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f 

oraz j Ustawy o CIT, z wyjŃtkiem dochod·w uzyskiwanych przez komplementariusza z 

tytuğu udziağu w zyskach sp·ğki, o kt·rej mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o CIT, jeŨeli 

speğnione sŃ ğŃcznie nastňpujŃce warunki: 

- wypğacajŃcym dywidendň oraz  inne  przychody  z tytuğu udziağu w zyskach  os·b 

prawnych  jest  sp·ğka majŃca siedzibň lub  zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej ,  

- uzyskujŃcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu w 

zyskach os·b prawnych, o kt·rych mowa w tiret pierwsze , jest sp·ğka podlegajŃca w 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim 

Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru 

Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cağoŜci swoich dochod·w, 

bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania,  

- sp·ğka, o kt·rej mowa w tiret drugie , posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% udziağ·w 

(akcji) w kapitale sp·ğki, o kt·rej mowa w tiret pierwsze , 

- sp·ğka, o kt·rej mowa w tiret drugie  nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania 

podatkiem dochodowym od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na Ŧr·dğo ich 

osiŃgania. 

Zwolnienie, o kt·rym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, ma zastosowanie w przypadku, 

kiedy sp·ğka uzyskujŃca dochody (przychody) z dywidend oraz  inne  przychody  z tytuğu 

udziağu w zyskach  os·b prawnych  majŃcych siedzibň lub  zarzŃd na  terytorium  

Rzeczypospolitej  Polskiej posiada udziağy (akcje) w sp·ğce wypğacajŃcej te naleŨnoŜci w 

wysokoŜci, o kt·rej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez okres  

dw·ch lat.  Zwolnienie  to  ma  r·wnieŨ zastosowanie  w przypadku,  gdy  okres  dw·ch lat  

nieprzerwanego  posiadania  udziağ·w (akcji), w  wysokoŜci okreŜlonej w art.  22  ust.  4 pkt  3 

Ustawy  o CIT,  przez  sp·ğkň uzyskujŃcŃ dochody  (przychody)  z tytuğu udziağu w zysku  osoby  

prawnej majŃcej siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upğywa po 

dniu uzyskania tych dochod·w (przychod·w). W przypadku niedotrzymania warunku 

posiadania udziağ·w (akcji), w wysokoŜci okreŜlonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, 

nieprzerwanie przez okres dw·ch lat sp·ğka, o kt·rej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy 

o CIT, jest obowiŃzana do zapğaty podatku, wraz z odsetkami za zwğokň, od dochod·w 

(przychod·w) okreŜlonych w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT w wysokoŜci 19% dochod·w 

(przychod·w) do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po  miesiŃcu,  w kt·rym utraciğa prawo  do 

zwolnienia.  Odsetki  nalicza  siň od  nastňpnego dnia  po dniu,  w kt·rym po  raz  pierwszy 

skorzystağa ze zwolnienia.  

Zwolnienie, o kt·rym mowa powyŨej, stosuje siň: 
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- jeŨeli posiadanie udziağ·w (akcji), o kt·rym mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3, wynika z 

tytuğu wğasnoŜci,  

- w odniesieniu do dochod·w uzyskanych z udziağ·w (akcji) posiadanych na podstawie 

tytuğu: 

¶ wğasnoŜci, 

¶ innego  niŨ wğasnoŜĺ, pod  warunkiem,  Ũe te  dochody  (przychody)  korzystağyby 

ze zwolnienia,  gdyby  posiadanie  tych  udziağ·w (akcji) nie zostağo przeniesione.  

Przepisy art. 22 Ustawy o CIT stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w w sprawie unikania 

podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienia i 

odliczenia wynikajŃce z przepis·w art. 22 Ustawy o CIT stosuje siň pod warunkiem istnienia 

podstawy prawnej  wynikajŃcej z umowy  w sprawie  unikania  podw·jnego opodatkowania  

lub  innej  ratyfikowanej  umowy  miňdzynarodowej, kt·rej stronŃ jest Rzeczpospolita Polska, 

do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego 

innego niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwa, w kt·rym podatnik ma swojŃ siedzibň lub w 

kt·rym doch·d zostağ uzyskany.  

NaleŨy zaznaczyĺ, Ũe zgodnie z art. 22c ust. 1 Ustawy o CIT, przepis·w art. 22 ust. 4, art. 

24n ust. 1 oraz art. 24o ust. 1 Ustawy o CIT nie stosuje siň, jeŨeli skorzystanie ze 

zwolnienia okreŜlonego w tych przepisach byğo: 

- sprzeczne w danych okolicznoŜciach z przedmiotem lub celem tych przepis·w,  

- gğ·wnym lub jednym z gğ·wnych cel·w dokonania transakcji lub innej czynnoŜci albo 

wielu transakcji lub innych czynnoŜci, a spos·b dziağania byğ sztuczny.  

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajŃce 

osobowoŜci prawnej oraz osoby fizyczne bňdŃce przedsiňbiorcami, kt·re dokonujŃ wypğat 

naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, sŃ 

obowiŃzane jako pğatnicy pobieraĺ, z zastrzeŨeniem art. 26 ust. 2, 2b, 2d i 2e Ustawy o 

CIT, w dniu dokonania wypğaty zryczağtowany podatek dochodowy od tych wypğat, z 

uwzglňdnieniem odliczeŒ przewidzianych w art. 22 ust. 1aï1e ustawy o CIT.  Zastosowa nie 

stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania 

albo niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem 

udokumentowania siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika 

certyfikatem  rezydencji.  

Zgodnie z art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zryczağtowanego podatku dochodowego, o kt·rym 

mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie pobiera siň, jeŨeli podatnicy,  wymienieni  w art.  

17  ust.  1 Ustawy  o CIT,  korzystajŃcy ze zwolnienia  w zwiŃzku z przeznaczeniem  dochod·w 

na  cele  statutowe lub  inne  cele  okreŜlone w tym  przepisie,  zğoŨŃ pğatnikowi najp·Ŧniej w 

dniu  dokonania  wypğaty naleŨnoŜci oŜwiadczenie, Ũe przeznaczŃ dochody z dywidend oraz 

z innych przychod·w z tytuğu udziağ·w w zyskach os·b prawnych -  na cele wymienione w 

tym  przepisie.  

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o CIT, jeŨeli ğŃczna kwota naleŨnoŜci z tytuğ·w 

wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 wypğacona podatnikowi w 

obowiŃzujŃcym u pğatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty, o kt·rej mowa w ust. 

2e, osoby p rawne i jednostki organizacyjne niemajŃce osobowoŜci prawnej, kt·re dokonujŃ 

wypğat z tych tytuğ·w, w zwiŃzku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie 

art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4, stosujŃ zwolnienia wynikajŃce z tych przepis·w pod 

warunkie m udokumentowania przez sp·ğkň, o kt·rej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w 
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art. 22 ust. 4 pkt 2, majŃcŃ siedzibň w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie 

czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru 

Gospodarczego:  

- jej miejsca siedziby dla cel·w podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem 

rezydencji  lub  

- istnienia  zagranicznego  zakğadu -  zaŜwiadczeniem wydanym  przez  wğaŜciwy organ  

administracji  podatkowej  paŒstwa, w kt·rym znajduje siň jej siedziba lub zarzŃd, albo 

przez wğaŜciwy organ podatkowy paŒstwa, w kt·rym ten zagraniczny zakğad jest 

poğoŨony. 

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, w przypadku gdy wypğata naleŨnoŜci z tytuğu 

okreŜlonego w art. 21 ust. 1 lub w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT dokonywana jest na rzecz 

podatnik·w bňdŃcych osobami uprawnionymi z papier·w wartoŜciowych zapisanych na 

rachunkach zbiorczych, kt·rych toŨsamoŜĺ nie zostağa pğatnikowi ujawniona w trybie 

przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek, o kt·rym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o 

CIT, pğatnik pobiera w wysokoŜci wynikajŃcej z art. 21 ust. 1 albo art. 22 ust. 1 Ustawy o 

CIT od ğŃcznej wartoŜci dochod·w (przychod·w) przekazanych przez niego na rzecz 

wszystkich takich podatnik·w za poŜrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tym 

przypadku  przepis·w art.  26  ust.  1a,  1c,  1d,  1f,  1g  oraz  3b -3d  Ustawy  o CIT  nie  stosuje  siň 

w zakresie  dotyczŃcym podatnik·w, kt·rych toŨsamoŜĺ nie zostağa pğatnikowi ujawniona. 

Zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy o CIT, w przypadku i w zakresie okreŜlonych w art. 26 

ust. 2a Ustawy o CIT do poboru podatku sŃ obowiŃzane podmioty prowadzŃce rachunki 

zbiorcze, za poŜrednictwem kt·rych naleŨnoŜĺ jest wypğacana. Podatek pobiera siň w dniu 

przekazania naleŨnoŜci z danego tytuğu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. 

Zgodnie z art. 26 ust. 2c Ustawy o CIT, w przypadku wypğat naleŨnoŜci z tytuğu: 

- odsetek od papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunkach papier·w 

wartoŜciowych albo na rachunkach zbiorczych, wypğacanych na rzecz podatnik·w, o 

kt·rych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,  

- przychod·w wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g Ustawy o CIT, 

uzyskanych z papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunkach papier·w 

wartoŜciowych albo na rachunkach zbiorczych . 

ObowiŃzek, o kt·rym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, stosuje siň do podmiot·w 

prowadzŃcych rachunki papier·w wartoŜciowych albo rachunki zbiorcze,  jeŨeli wypğata 

naleŨnoŜci nastňpuje za poŜrednictwem tych  podmiot·w. PowyŨsze stosuje  siň takŨe do  

podmiot·w wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzŃ 

dziağalnoŜĺ gospodarczŃ poprzez poğoŨony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

zagraniczny zakğad, jeŨeli rachunek, na kt·rym zapisane sŃ papiery wartoŜciowe, jest 

zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ tego zakğadu. Pğatnicy, o kt·rych mowa w art. 26 ust. 2c Ustawy 

o CIT, pobierajŃ zryczağtowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleŨnoŜci do 

dyspozycji posiadacza rachunku papier·w wartoŜciowych lub posiadacza rachunku 

zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe 

pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych 

uzyskanym od podatnika certyfikatem  rezydencji.  

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jeŨeli ğŃczna kwota naleŨnoŜci wypğacanych z 

tytuğ·w wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz 

podmiotu powiŃzanego, przekroczyğa w roku podatkowym obowiŃzujŃcym u wypğacajŃcego 
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te naleŨnoŜci ğŃcznie kwotň 2.000 .000 zğ na rzecz tego samego podatnika, osoby prawne, 

jednostki organizacyjne niemajŃce osobowoŜci prawnej oraz osoby fizyczne bňdŃce 

przedsiňbiorcami sŃ obowiŃzane jako pğatnicy pobraĺ, z zastrzeŨeniem ust. 2g, w dniu 

dokonania wypğaty zryczağtowany podatek dochodowy od tych wypğat wedğug stawki 

podatku okreŜlonej w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT od nadwyŨki 

ponad kwotň 2.000 .000 zğ: 

- z uwzglňdnieniem odliczeŒ przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o  CIT , 

- bez  moŨliwoŜci niepobrania  podatku  na  podstawie  wğaŜciwej umowy  o unikaniu  

podw·jnego opodatkowania,  a takŨe bez  uwzglňdniania zwolnieŒ lub stawek 

wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania.  

Zgodnie  z art.  26  ust.  2g  Ustawy  o CIT,  w przypadku  naleŨnoŜci, o kt·rych mowa  w art.  21  

ust.  1 pkt  1 lub  art.  22  ust.  1 Ustawy  o CIT,  wypğacanych na rzecz  sp·ğki, o kt·rej mowa  

odpowiednio  w art.  21  ust.  3 pkt  2 lub  art.  22  ust.  4 pkt  2 Ustawy  o CIT,  albo  zagranicznego  

zakğadu takiej  sp·ğki, jeŨeli ğŃczna kwota naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 21 ust. 1 

pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT wypğacona podatnikowi w obowiŃzujŃcym u pğatnika 

roku podatkowym przekracza kwotň, o kt·rej mowa w ust. 2e Ustawy o CIT, osoby prawne, 

jednostki organizacyjne niemajŃce osobowoŜci prawnej oraz osoby fizyczne bňdŃce 

przedsiňbiorcami mogŃ nie pobraĺ podatku na podstawie wğaŜciwej umowy o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania, zastosowaĺ stawkň wynikajŃcŃ z takiej umowy bŃdŦ zwolnienie, 

o kt·rym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie obowiŃzujŃcej 

opinii o stosowaniu preferencji, o kt·rej mowa w art. 26b Ustawy o CIT. 

Przepisu art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT nie stosuje siň, jeŨeli z informacji posiadanej przez 

pğatnika, w tym z dokumentu, w szczeg·lnoŜci z faktury lub z umowy, wynika, Ũe podatnik, 

kt·rego dotyczy opinia o stosowaniu preferencji, nie speğnia warunk·w okreŜlonych w art. 

21 ust. 3 -9, art. 22 ust. 4 -4d i 6 Ustawy o CIT lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi 

faktycznemu przedstawionemu w tej opinii. JeŨeli rok  podatkowy  pğatnika jest dğuŨszy albo  

kr·tszy niŨ 12  miesiňcy, kwotň, o kt·rej mowa  w art.  26  ust.  1 Ustawy  o CIT,  oblicza  siň 

jako  iloczyn  1/12  kwoty  2.000 .000  zğ i liczby rozpoczňtych miesiňcy roku podatkowego, w 

kt·rym dokonano wypğaty tych naleŨnoŜci. JeŨeli obliczenie kwoty, o kt·rej mowa w art. 

26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie jest moŨliwe poprzez wskazanie roku podatkowego pğatnika, 

zasady okreŜlone w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT stosuje siň odpowiednio w odniesieniu do 

obowiŃzujŃcego u tego pğatnika roku obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do 

obowiŃzujŃcego u tego pğatnika innego okresu o cechach wğaŜciwych dla roku obrotowego, 

nie dğuŨszego jednak niŨ 23 kolejne miesiŃce. JeŨeli wypğaty naleŨnoŜci dokonano w walucie 

obcej, na potr zeby ustalenia, czy przekroczona zostağa kwota, o kt·rej mowa w art. 26 ust. 

1 Ustawy o CIT, wypğacone naleŨnoŜci przelicza siň na zğote wedğug kursu Ŝredniego waluty 

obcej ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego 

poprzedzajŃcego dzieŒ wypğaty. PoczŃwszy od 1 stycznia 2022 roku, jeŨeli rok podatkowy 

pğatnika jest dğuŨszy albo kr·tszy niŨ 12 miesiňcy, kwotň, o kt·rej mowa w art. 26 ust. 2e 

Ustawy o CIT, oblicza siň jako iloczyn 1/12 kwoty 2.000 .000 zğ i liczby rozpoczňtych 

miesiňcy roku podatkowego, w kt·rym dokonano wypğaty tych naleŨnoŜci. JeŨeli obliczenie 

kwoty, o kt·rej mowa powyŨej nie jest moŨliwe poprzez wskazanie roku podatkowego 

pğatnika, zasady okreŜlone w tym przepisie stosuje siň odpowiednio w odniesieniu do 

obowiŃzujŃcego u tego pğatnika roku obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do 

obowiŃzujŃcego u tego pğatnika innego okresu o cechach wğaŜciwych dla roku obrotowego, 

nie dğuŨszego jednak niŨ 23 kolejne miesiŃce. JeŨeli wypğaty naleŨnoŜci dokonano w walucie 

obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostağa kwota, o kt·rej mowa powyŨej, 
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wypğacone naleŨnoŜci przelicza siň na zğote wedğug kursu Ŝredniego waluty obcej 

ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajŃcego 

dzieŒ wypğaty. JeŨeli nie moŨna ustaliĺ wysokoŜci naleŨnoŜci wypğaconych na rzecz tego 

samego  podatnika, domniemywa siň, Ũe przekroczyğa ona kwotň, o kt·rej mowa w art. 26 

ust. 1 Ustawy o  CIT (od 1 stycznia 2022 roku ï art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT).  

Zgodnie z art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie stosuje 

siň, jeŨeli pğatnik zğoŨyğ oŜwiadczenie, Ũe: 

- posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania 

stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajŃcych z przepis·w 

szczeg·lnych lub um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania,  

- po przeprowadzeniu weryfikacji, o kt·rej mowa w ust. 1, nie posiada wiedzy 

uzasadniajŃcej przypuszczenie, Ũe istniejŃ okolicznoŜci wykluczajŃce moŨliwoŜĺ 

zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajŃcych 

z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania. 

OŜwiadczenie, o kt·rym mowa w art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, moŨna zğoŨyĺ w terminie 

wpğaty podatku za miesiŃc, w kt·rym doszğo do przekroczenia kwoty, o kt·rej mowa w art. 

26 ust. 2e Ustawy o CIT.  

OŜwiadczenie, o kt·rym mowa powyŨej, skğada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy 

o rachunkowoŜci, podajŃc peğnionŃ przez siebie funkcjň. Nie jest dopuszczalne zğoŨenie 

oŜwiadczenia przez peğnomocnika. OŜwiadczenie skğada siň najp·Ŧniej w dniu dokonania 

wypğaty naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o 

CIT.  

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, pğatnicy sŃ obowiŃzani przesğaĺ podatnikom, o 

kt·rych mowa w: 

- art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT -  informacjň o wysokoŜci pobranego podatku,  

- art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT oraz urzňdowi skarbowemu -  informacjň o dokonanych 

wypğatach i pobranym podatku  

sporzŃdzone wedğug ustalonego wzoru. ObowiŃzek przesğania tych informacji podatnikom 

oraz urzňdowi skarbowemu nie powstaje w przypadku i w zakresie okreŜlonych w art. 26 

ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o  CIT.  

Informacjň, o kt·rej mowa w art. 26 ust. 3 pkt 2 Ustawy o CIT, sporzŃdzajŃ i przekazujŃ 

r·wnieŨ podmioty, kt·re dokonujŃ wypğat naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 21 ust. 

1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, gdy na podstawie umowy o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania lub ustawy nie sŃ obowiŃzane do poboru podatku. Podatnicy, o kt·rych 

mowa w 26 u st. 1a Ustawy o CIT, sŃ obowiŃzani, bez wezwania, wpğaciĺ naleŨny 

zryczağtowany podatek na rachunek urzňdu skarbowego okreŜlonego w art. 26 ust. 3 

Ustawy o CIT, jeŨeli dochody z dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağ·w w 

zyskach os·b prawnych, od kt·rych pğatnik nie pobrağ podatku w zwiŃzku z oŜwiadczeniem, 

o kt·rym mowa w art.  26  ust.  1a  Ustawy  o CIT,  zostağy wydatkowane na inne cele niŨ 

wymienione w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT. Podatek, o kt·rym mowa powyŨej, wpğaca siň 

do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym dokonano tego wydatku.  

4.6.8  Opodatkowanie dochod·w z tytuğu odpğatnego zbycia akcji przez osoby 

prawne  

Zgodnie z art. 14 ust. 1 Ustawy o CIT, przychodem z odpğatnego zbycia rzeczy, praw 

majŃtkowych lub Ŝwiadczenia usğug jest ich wartoŜĺ wyraŨona w cenie  okreŜlonej w 
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umowie.  JeŨeli jednak  cena  bez  uzasadnionych  przyczyn  ekonomicznych  znacznie  odbiega  

od  wartoŜci rynkowej tych  rzeczy,  praw  lub  usğug, organ  podatkowy  okreŜla ten  przych·d 

w wysokoŜci wartoŜci rynkowej.  WartoŜĺ rynkowŃ, o kt·rej mowa  powyŨej, rzeczy, praw 

majŃtkowych lub usğug okreŜla siň na podstawie cen rynkowych stosowanych w obrocie 

rzeczami, prawami lub usğugami tego samego rodzaju  i gatunku,  z uwzglňdnieniem w 

szczeg·lnoŜci ich  stanu  i stopnia  zuŨycia oraz  czasu  i miejsca  zbycia  albo  Ŝwiadczenia. JeŨeli 

wartoŜĺ wyraŨona w cenie okreŜlonej w umowie znacznie odbiega od wartoŜci rynkowej 

tych rzeczy, praw lub usğug, organ podatkowy wzywa strony umowy do zmiany tej wartoŜci 

lub wskazania przyczyn uzasadniajŃcych podanie ceny znacznie odbiegajŃcej od wartoŜci 

rynkowej. W razie nieudzielenia odpowiedzi, niedokonania zmiany wartoŜci lub 

niewskazania przyczyn, kt·re uzasadniajŃ podanie ceny znacznie odbiegajŃcej od wartoŜci 

rynkowej, organ podatkowy ok reŜla wartoŜĺ z uwzglňdnieniem opinii biegğego. JeŨeli 

wartoŜĺ okreŜlona w ten spos·b odbiega co najmniej o 33% od wartoŜci wyraŨonej w cenie, 

koszty opinii biegğego ponosi zbywajŃcy albo ŜwiadczŃcy usğugi. 

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, nie uwaŨa siň za koszty uzyskania przychod·w 

wydatk·w na objňcie lub nabycie udziağ·w, udziağ·w (akcji) oraz papier·w wartoŜciowych. 

Wydatki takie sŃ jednak kosztem uzyskania przychodu z odpğatnego zbycia tych udziağ·w 

(akcji) oraz papier·w wartoŜciowych, w tym z tytuğu wykupu przez emitenta papier·w 

wartoŜciowych. 

PodstawŃ opodatkowania jest doch·d stanowiŃcy r·Ũnicň pomiňdzy przychodem, tj. 

wartoŜciŃ ŜwiadczeŒ uzyskanŃ z tytuğu zbycia akcji a wydatkami poniesionymi na objňcie 

lub nabycie akcji. Dochody osiŃgane przez podatnik·w z tytuğu odpğatnego zbycia akcji 

podlegajŃ zsumowaniu z pozostağymi dochodami osiŃganymi przez podatnika podatku 

dochodowego od os·b prawnych i sŃ opodatkowane wedğug stawki procentowej okreŜlonej 

w art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT.  

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, podatnicy sŃ obowiŃzani wpğacaĺ na rachunek urzňdu 

skarbowego zaliczki miesiňczne w wysokoŜci r·Ũnicy pomiňdzy podatkiem naleŨnym od 

dochodu osiŃgniňtego od poczŃtku roku podatkowego a sumŃ zaliczek naleŨnych za 

poprzednie m iesiŃce. Zaliczki miesiňczne winny byĺ wpğacane w terminie do 20 dnia 

kaŨdego miesiŃca za miesiŃc poprzedni. Zaliczkň za ostatni miesiŃc roku podatkowego 

podatnik  wpğaca w terminie  do 20  dnia  pierwszego  miesiŃca nastňpnego roku  podatkowego,  

z zastrzeŨeniem,  Ũe podatnik  nie  jest zobowiŃzany do  wpğaty zaliczki  za ostatni  miesiŃc, 

jeŨeli przed  upğywem terminu  do jej  wpğaty zğoŨy zeznanie  roczne  i dokona  zapğaty podatku.  

Podatnicy rozpoczynajŃcy dziağalnoŜĺ, w pierwszym roku podatkowym oraz mali podatnicy, 

mogŃ wpğacaĺ zaliczki kwartalne w wysokoŜci r·Ũnicy pomiňdzy podatkiem naleŨnym od 

dochodu osiŃgniňtego od poczŃtku roku podatkowego a sumŃ zaliczek naleŨnych za 

poprzednie kwartağy. Przez  kwartağ rozumie  siň kwartağ roku  kalendarzowego.  Zaliczki  

kwartalne,  podatnik  wpğaca w terminie  do  20  dnia  kaŨdego miesiŃca nastňpujŃcego po 

kwartale, za kt·ry jest wpğacana zaliczka. Zaliczkň za ostatni kwartağ roku podatkowego 

podatnik wpğaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesiŃca nastňpnego roku 

podatkowego. Podatnik nie  wpğaca zaliczki za ostatni kwartağ, jeŨeli przed upğywem terminu 

do jej wpğaty zğoŨy zeznanie i dokona zapğaty podatku.  

Zgodnie z art. 27 Ustawy o CIT, zeznanie roczne o wysokoŜci dochodu (straty) osiŃgniňtego 

w roku podatkowym podatnicy majŃ obowiŃzek skğadaĺ urzňdom skarbowym do koŒca 

trzeciego miesiŃca roku nastňpnego i w tym terminie wpğaciĺ podatek naleŨny albo r·Ũnicň 

miňdzy podatkiem naleŨnym od dochodu wykazanego w zeznaniu a sumŃ naleŨnych (od 1 

stycznia 2022 roku ï zapğaconych) zaliczek za okres od poczŃtku roku. 
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4.6.9  Opodatkowanie dochod·w z niezrealizowanych zysk·w os·b prawnych 

Zgodnie  z art.  24f  ust.  1 Ustawy  o CIT , podatek  od  dochod·w z niezrealizowanych  zysk·w 

wynosi  19%  podstawy  opodatkowania.  Zgodnie  z art. 24f ust. 2 Ustawy o CIT , 

opodatkowaniu podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w podlega:  

- Przeniesienie skğadnika majŃtku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku 

kt·rego Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochod·w ze zbycia tego 

skğadnika majŃtku, przy czym przenoszony skğadnik majŃtku pozostaje wğasnoŜciŃ 

tego samego  podmiotu , 

- Zmiana  rezydencji  podatkowej  przez  podatnika  podlegajŃcego w Rzeczypospolitej  

Polskiej  obowiŃzkowi podatkowemu  od  cağoŜci swoich dochod·w (nieograniczonemu 

obowiŃzkowi podatkowemu), w wyniku kt·rej Rzeczpospolita Polska traci prawo do  

opodatkowania  dochod·w ze zbycia  skğadnika majŃtku bňdŃcego wğasnoŜciŃ tego  

podatnika,  w zwiŃzku z przeniesieniem  jego  siedziby lub zarzŃdu do innego paŒstwa. 

Opodatkowanie podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w w wyniku zmiany 

rezydencji podatkowej, o kt·rej mowa w art. 24f ust. 2 pkt  2 Ustawy  o CIT , nie  dotyczy  

skğadnik·w majŃtku, kt·re po zmianie  rezydencji  podatkowej  pozostajŃ zwiŃzane z 

poğoŨonym na  terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zakğadem podatnika, 

kt·ry zmieniğ rezydencjň podatkowŃ. 

Doch·d z niezrealizowanych  zysk·w stanowi  nadwyŨka wartoŜci rynkowej  skğadnika 

majŃtku ustalanej  na  dzieŒ jego  przeniesienia  albo  na  dzieŒ poprzedzajŃcy dzieŒ zmiany 

rezydencji podatkowej ponad jego wartoŜĺ podatkowŃ. WartoŜĺ rynkowŃ skğadnika 

majŃtku okreŜla siň: 

- zgodnie  z art.  14  ust.  2 Ustawy  o CIT  -  w przypadku  papier·w wartoŜciowych oraz  

skğadnik·w majŃtku, z kt·rych przeniesieniem  nie  wiŃŨe siň zmiana istotnych 

ekonomicznie funkcji, aktyw·w lub ryzyk , 

- zgodnie z art. 11c Ustawy o CIT  -  w pozostağych przypadkach.  

WartoŜĺ podatkowŃ skğadnika majŃtku stanowi  wartoŜĺ, niezaliczona  uprzednio  do koszt·w 

uzyskania  przychod·w w jakiejkolwiek  formie,  jaka zostağaby przyjňta przez  podatnika  za 

koszt  uzyskania  przychod·w, gdyby  skğadnik ten  zostağ przez  niego  odpğatnie zbyty.  

WartoŜci podatkowej nie  ustalajŃ podatnicy,  o kt·rych mowa  w art.  3 ust.  2 Ustawy  o CIT , 

okreŜlajŃcy doch·d w drodze  oszacowania,  z zastosowaniem  wskaŦnik·w, o kt·rych mowa  

w art.  9 ust.  2a  Ustawy  o CIT . JeŨeli przyjňta przez  podatnika  do  opodatkowania  dochodu  

z niezrealizowanych  zysk·w wartoŜĺ skğadnika majŃtku bez uzasadnionych przyczyn 

ekonomicznych odbiega od jego wartoŜci rynkowej i w wyniku tego podatnik nie wykazuje 

dochod·w z niezrealizowanych zysk·w albo wykazuje te dochody w zaniŨonej wysokoŜci, 

dochody podatnika oraz naleŨny podatek od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w okreŜla 

organ  podatkowy.  

Podstawň opodatkowania podatkiem od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w stanowi 

suma dochod·w z niezrealizowanych zysk·w ustalonych dla poszczeg·lnych skğadnik·w 

majŃtku. W przypadku przeniesienia przedsiňbiorstwa lub jego zorganizowanej czňŜci 

doch·d z niezrealizowanych  zysk·w dotyczy  cağego przedsiňbiorstwa (jego  zorganizowanej  

czňŜci). JeŨeli podatnik,  o kt·rym mowa  w art.  3 ust.  1 Ustawy o CIT , osiŃga r·wnieŨ 

dochody  (przychody)  poza  terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej  i dochody  te  podlegajŃ w 

obcym  paŒstwie opodatkowaniu podatkiem  r·wnowaŨnym do  podatku  od  dochod·w z 

niezrealizowanych  zysk·w, dochody  (przychody)  te  ğŃczy siň z dochodami  (przychodami) 

osiŃganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W tym przypadku od podatku 
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obliczonego od ğŃcznej sumy dochod·w odlicza siň kwotň r·wnŃ podatkowi zapğaconemu w 

obcym paŒstwie. Kwota odliczenia nie moŨe jednak przekroczyĺ tej czňŜci podatku 

obliczonego przed dokonaniem  odliczenia,  kt·ra proporcjonalnie  przypada  na  doch·d 

uzyskany  w obcym  paŒstwie. Przepis  art.  7 ust.  3 pkt  1 Ustawy  o CIT  stosuje siň 

odpowiednio. W przypadku podatkowych grup kapitağowych dochody (przychody) z 

niezrealizowanych zysk·w ustala siň jako sumň dochod·w wszystkich sp·ğek tworzŃcych 

tň grupň. 

Zgodnie z art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, opodatkowania podatkiem od dochod·w z 

niezrealizowanych zysk·w nie stosuje siň do skğadnika majŃtku przeniesionego poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreŜlony, nie dğuŨszy jednak niŨ 12 miesiňcy, 

gdy:  

- przeniesienie tego skğadnika majŃtku zwiŃzane jest bezpoŜrednio z politykŃ 

zarzŃdzania pğynnoŜciŃ przedsiňbiorstwa podatnika poğoŨonego na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego  paŒstwa,  

- przeniesienie papier·w wartoŜciowych lub innych skğadnik·w majŃtku nastňpuje na 

podstawie umowy przewğaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnoŜci,  

- przeniesienie  nastňpuje w celu  speğnienia ostroŨnoŜciowych wymog·w kapitağowych 

okreŜlonych prawem  Unii  Europejskiej  dla  instytucji kredytowych i firm  inwestycyjnych.  

Podatnicy  sŃ obowiŃzani skğadaĺ urzňdom skarbowym  deklaracje,  wedğug ustalonego  

wzoru,  o wysokoŜci dochodu  z niezrealizowanych  zysk·w do 7 dnia miesiŃca nastňpujŃcego 

po miesiŃcu, w kt·rym powstağ doch·d z niezrealizowanych zysk·w, oraz w tym terminie 

wpğaciĺ podatek naleŨny. W przypadku, o kt·rym mowa w art. 24g ust. 3 Ustawy o CIT , 

podatnik jest obowiŃzany zğoŨyĺ do urzňdu skarbowego deklaracjň o wysokoŜci dochodu  z 

niezrealizowanych  zysk·w do 7 dnia  poprzedzajŃcego dzieŒ ustania  bytu  prawnego  

podatnika  oraz  w tym  terminie  wpğaciĺ podatek naleŨny.  

W przypadku, o kt·rym mowa w art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, podatnik obowiŃzany jest 

zadeklarowaĺ w zeznaniu, o kt·rym mowa w art. 27 Ustawy o CIT, wartoŜĺ rynkowŃ 

skğadnik·w majŃtku tymczasowo przeniesionych w roku podatkowym, za kt·ry jest 

skğadane zeznanie, oraz przewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, jeŨeli do dnia zğoŨenia zeznania skğadniki te pozostajŃ poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. JeŨeli przed upğywem 12 miesiňcy, liczonych od 

pierwszego miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym skğadnik majŃtku zostağ 

przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustanie byt prawny podatnika, w 

tym w drodze jego likwidacji lub przejňcia przez inny podmiot -  wartoŜĺ rynkowa skğadnika 

majŃtku, zadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT . 

Zgodnie z art. 24h ust. 1 Ustawy o CIT, zwalnia siň od podatku od dochod·w z 

niezrealizowanych zysk·w: 

- skğadniki majŃtku przekazane na cele okreŜlone w art. 4 ustawy z dnia 24 kwietnia 

2003  roku  o dziağalnoŜci poŨytku publicznego i o wolontariacie, organizacjom 

r·wnowaŨnym do organizacji, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, 

okreŜlonym w przepisach regulujŃcych dziağalnoŜĺ poŨytku publicznego, 

obowiŃzujŃcych w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii 

Europejskiej  lub  innym  paŒstwie naleŨŃcym do  Europejskiego  Obszaru  Gospodarczego,  

prowadzŃcym dziağalnoŜĺ poŨytku publicznego w sfer ze zadaŒ publicznych,  
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realizujŃcym te  cele  -  w przypadku  gdy  podatnik  nie  posiada  praw  do  udziağu w zysku  

lub  majŃtku tej  organizacji , 

- skğadniki majŃtku przeznaczone do sğuŨbowego uŨytku pracownik·w, bezpoŜrednio 

zwiŃzane z wykonywanŃ pracŃ, niestanowiŃce aktyw·w trwağych lub obrotowych w 

rozumieniu przepis·w o rachunkowoŜci. 

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreŜlone w art. 12 oraz art. 17 Ustawy o CIT , 

nie majŃ zastosowania do podatku od dochod·w z niezrealizowanych zysk·w. 

Przepisy art. 24f -24k Ustawy o CIT  stosuje siň odpowiednio do: 

- nieodpğatnego przekazania innemu podmiotowi poğoŨonego na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej skğadnika majŃtku, 

- wniesienia skğadnika majŃtku do podmiotu innego niŨ sp·ğka lub sp·ğdzielnia 

jeŨeli w zwiŃzku z tym  przekazaniem  albo  wniesieniem  wkğadu Rzeczpospolita  Polska  traci  

w cağoŜci albo  w czňŜci prawo  do  opodatkowania dochod·w ze zbycia tego skğadnika 

majŃtku. 

4.6.10  Podatek od spadk·w i darowizn 

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn podatkowi od spadk·w i 

darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wğasnoŜci rzeczy znajdujŃcych siň na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majŃtkowych wykonywanych na terytorium 

Rzeczpospolitej Polskiej (m.in. akcji sp·ğek majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium 

Rzeczpospolitej Polskiej), w szczeg·lnoŜci tytuğem dziedziczenia lub darowizny. 

WysokoŜĺ podatku jest uzaleŨniona od stopnia pokrewieŒstwa lub powinowactwa 

istniejŃcego pomiňdzy spadkobiercŃ (darczyŒcŃ) a podatnikiem oraz od ğŃcznej wartoŜci 

nabywanych przez podatnika przedmiot·w majŃtkowych. 

Podstawň opodatkowania stanowi wartoŜĺ nabytych rzeczy i praw majŃtkowych po 

potrŃceniu dğug·w i ciňŨar·w (czysta wartoŜĺ), ustalona wedğug stanu rzeczy i praw 

majŃtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowiŃzku podatkowego. 

WysokoŜĺ podatku ustala siň w zaleŨnoŜci od grupy podatkowej, do kt·rej zaliczony jest 

nabywca . 

Ustawa o Podatku od Spadk·w i Darowizn przewiduje r·wnieŨ zwolnienie od podatku od 

spadk·w i darowizn nabycia wğasnoŜci rzeczy lub praw majŃtkowych przez mağŨonka, 

zstňpnych, wstňpnych, pasierba, rodzeŒstwo, ojczyma i macochň, jeŨeli zgğoszŃ oni 

nabycie ak cji wğaŜciwemu naczelnikowi urzňdu skarbowego w terminie 6 miesiňcy od dnia 

powstania obowiŃzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w 

terminie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň orzeczenia sŃdu stwierdzajŃcego nabycie 

spadku.  

Podatnicy podatku sŃ obowiŃzani zğoŨyĺ, w terminie miesiŃca od dnia powstania obowiŃzku 

podatkowego, wğaŜciwemu naczelnikowi urzňdu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu 

rzeczy lub praw majŃtkowych wedğug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego doğŃcza 

siň dokumenty majŃce wpğyw na okreŜlenie podstawy opodatkowania. ObowiŃzek 

skğadania zeznaŒ podatkowych nie dotyczy przypadk·w, w kt·rych podatek jest pobierany 

przez pğatnika. 

4.6.11  Podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych 



   

 

Strona 62  z 182  

 

Podatkowi od czynnoŜci cywilnoprawnych podlegajŃ okreŜlone czynnoŜci cywilnoprawne w 

tym umowy sprzedaŨy oraz zamiany praw majŃtkowych, umowy depozytu 

nieprawidğowego, zmiany tych um·w, jeŨeli powodujŃ one podwyŨszenie podstawy 

opodatkowania podatkiem od c zynnoŜci cywilnoprawnych, oraz orzeczenia sŃd·w, w tym 

r·wnieŨ polubownych, oraz ugody, jeŨeli wywoğujŃ one takie same skutki prawne, jak 

powyŨej okreŜlone czynnoŜci cywilnoprawne.  

Podstawň opodatkowania stanowi co do zasady wartoŜĺ rynkowa prawa majŃtkowego 

bňdŃcego przedmiotem danej czynnoŜci.  

ObowiŃzek podatkowy w zakresie podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych ciŃŨy co do 

zasady na kupujŃcym. Z uwzglňdnieniem szczeg·ğowych postanowieŒ art. 4 Ustawy o 

Podatku od CzynnoŜci Cywilnoprawnych. 

Stawki podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych okreŜlone w Ustawie o Podatku od 

CzynnoŜci Cywilnoprawnych uzaleŨnione sŃ od rodzaju dokonywanej czynnoŜci 

cywilnoprawnej oraz jej przedmiotu. W przypadku sprzedaŨy akcji stawka podatku wynosi 

1% wartoŜci rynkowej nabywanych akcji.  

Nie podlega jednakŨe opodatkowaniu podatkiem od czynnoŜci cywilnoprawnych sprzedaŨ 

praw majŃtkowych, bňdŃcych instrumentami finansowymi (i) na rzecz firm inwestycyjnych 

lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (ii) dokonywana za poŜrednictwem firm  

inwestycyjnych,  (iii) dokonywana  w ramach  obrotu  zorganizowanego,  lub  (iv) dokonywana  

poza  obrotem  zorganizowanym  przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 

inwestycyjne, jeŨeli prawa te zostağy nabyte przez te firmy w ramach obrotu 

zorganizowanego.  

Podatnicy sŃ obowiŃzani zğoŨyĺ deklaracjň w sprawie podatku od czynnoŜci 

cywilnoprawnych, wedğug ustalonego wzoru oraz obliczyĺ i wpğaciĺ podatek w terminie 14 

dni od dnia powstania obowiŃzku podatkowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy podatek 

jest pobieran y przez pğatnika. 

Podatnicy mogŃ zğoŨyĺ za dany miesiŃc zbiorczŃ deklaracjň w sprawie podatku od czynnoŜci 

cywilnoprawnych, wedğug ustalonego wzoru, oraz obliczyĺ i wpğaciĺ podatek w terminie do 

7. dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym powstağ obowiŃzek podatkowy, pod 

warunkiem Ũe dokonali w danym miesiŃcu co najmniej trzech czynnoŜci cywilnoprawnych 

obejmujŃcych umowň poŨyczki lub umowň sprzedaŨy rzeczy ruchomych lub praw 

majŃtkowych, a ostatnia z tych czynnoŜci zostanie dokonana przed upğywem 14 dni od 

dnia dok onania pierwszej z nich.  

4.6.12  Zasady odpowiedzialnoŜci pğatnika 

Zgodnie z powoğanymi powyŨej przepisami Ustawy o CIT  i Ustawy o PIT, pğatnikami 

zryczağtowanego podatku dochodowego zobowiŃzanymi do obliczenia i pobrania od 

inwestor·w podatku dochodowego z tytuğu otrzymanych przez nich dywidend oraz innych 

przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych i wpğacenia go we wğaŜciwych 

terminach organom podatkowym, sŃ: podmioty dokonujŃce wypğat lub stawiajŃce do 

dyspozycji podatnika pieniŃdze lub wartoŜci pieniňŨne z tych tytuğ·w, za kt·re naleŨy uznaĺ 

odpowiednio podmio ty prowadzŃce rachunki papier·w wartoŜciowych dla podatnik·w i 

podmioty prowadzŃce rachunki zbiorcze.  

Zgodnie z art. 30 Ä 1 i Ä 3 Ordynacji Podatkowej pğatnik, kt·ry nie wykonağ ciŃŨŃcych na 

nim obowiŃzk·w odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpğacony 

cağym swoim majŃtkiem. Jednak zgodnie z Ä 5, powyŨszych zasad odpowiedzialnoŜci nie 
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stosuje siň, jeŨeli odrňbne przepisy stanowiŃ inaczej albo jeŨeli podatek nie zostağ pobrany 

z winy podatnika.  

Z dniem 1 stycznia 2019  roku , wraz ze zmianami zasad poboru podatku u Ŧr·dğa, 

wprowadzono zmiany do Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z Ä 5a, wprowadzonym do art. 

30, odpowiedzialnoŜĺ pğatnika nie moŨe byĺ wyğŃczona ani ograniczona na podstawie Ä 5, 

jeŨeli: 

- pğatnik i podatnik byli podmiotami powiŃzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4  

Ustawy o PIT  lub art. 11a ust. 1 pkt 4  Ustawy o CIT , 

- pğatnik lub podatnik byğ podmiotem kontrolowanym lub kontrolujŃcym w odniesieniu 

do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3  Ustawy o PIT  lub art. 24a ust. 3 pkt 3  

Ustawy o CIT , 

- pğatnik lub podatnik byğ podmiotem z rezydencjŃ podatkowŃ, miejscem rejestracji, 

siedzibŃ lub majŃcym zarzŃd w kraju lub na terytorium stosujŃcym szkodliwŃ 

konkurencjň podatkowŃ w zakresie podatku dochodowego od os·b fizycznych oraz 

podatku dochodowego od os·b prawnych,  

- pğatnik lub podatnik byğ podmiotem z rezydencjŃ podatkowŃ, miejscem rejestracji, 

siedzibŃ lub majŃcym zarzŃd w kraju lub na terytorium, z kt·rym Rzeczpospolita Polska 

nie zawarğa ratyfikowanej umowy miňdzynarodowej, w szczeg·lnoŜci umowy o 

unikaniu podw·jnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowağa umowy 

miňdzynarodowej, stanowiŃcej podstawň do uzyskania od organ·w podatkowych tego 

paŒstwa informacji podatkowych,  

- pğatnik lub podatnik byğ zarzŃdzany lub kontrolowany, bezpoŜrednio lub poŜrednio, lub 

byğ w relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zağoŨyciel, fundator lub 

beneficjent fundacji lub trustu lub innego podmiotu lub tytuğu o charakterze 

powierniczym , 

- niewykonanie przez pğatnika obowiŃzku nastŃpiğo w odniesieniu do podmiotu, dla 

kt·rego na podstawie publicznie dostňpnych informacji nie jest moŨliwe ustalenie 

udziağowca, akcjonariusza lub podmiotu o zbliŨonych uprawnieniach, kt·ry posiada co 

najmniej 10% udziağ·w w kapitale lub co najmniej 10% praw gğosu w organach 

kontrolnych, stanowiŃcych lub zarzŃdzajŃcych, lub co najmniej 10% praw do 

uczestnictwa w zyskach , 

- pğatnik jest sp·ğkŃ nieruchomoŜciowŃ w rozumieniu art. 5a pkt 49 Ustawy o PIT  lub 

art. 4a pkt 35 Ustawy o CIT . 

Ponadto za zğoŨenie przez pğatnika niezgodnego z prawdŃ oŜwiadczenia o speğnieniu 

warunk·w do zastosowania zwolnienia lub obniŨonej stawki w podatku dochodowym, 

wprowadzono dodatkowe podatki i sankcje karne.  

4.7  Wskazanie stron um·w o gwarancjň emisji oraz istotnych postanowieŒ 

tych um·w, w przypadku,  gdy Emitent zawarğ takie umowy 

Emitent nie zawarğ um·w o gwarancjň emisji.  

4.8  OkreŜlenie zasad dystrybucji oferowanych papier·w wartoŜciowych 

W ramach Oferty Publicznej Sp·ğka oferuje do objňcia nie wiňcej niŨ 10 2.170  Akcji 

Oferowanych, o  wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja. Akcje Oferowane mogŃ byĺ 

opğacone wyğŃcznie wkğadami pieniňŨnymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki. 

https://sip.lex.pl/#/document/16794311?unitId=art(23(m))ust(1)pkt(4)&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/16794608?unitId=art(11(a))ust(1)pkt(4)&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/16794311?unitId=art(30(f))ust(3)pkt(3)&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/16794608?unitId=art(24(a))ust(3)pkt(3)&cm=DOCUMENT
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Akcje  Oferowane sŃ przedmiotem Oferty publicznej wyğŃcznie na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej . 

JednoczeŜnie wraz z OfertŃ, Sp·ğka nie planuje subskrypcji lub plasowania o charakterze 

prywatnym lub publicznym innych papier·w wartoŜciowych tej samej klasy co Akcje 

Oferowane.  

Dokument Ofertowy ani Akcje Oferowane nie byğy przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia 

ani notyfikacji w jakimkolwiek paŒstwie.  

4.9  Grupa inwestor·w, do kt·rych oferta jest kierowana 

Informacje og·lne 

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sŃ osoby fizyczne, osoby 

prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej, zar·wno 

rezydenci jak i nierezydenci w  rozumieniu Prawa Dewizowego, zarzŃdzajŃcy pakietem 

papier·w wartoŜciowych na zlecenie w imieniu os·b, kt·rych rachunkami zarzŃdzajŃ i na 

rzecz kt·rych zamierzajŃ nabyĺ akcje (dalej ĂInwestorzy ò). 

Inwestorzy, bňdŃcy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajŃcy nabyĺ 

Akcje Oferowane, powinni zapoznaĺ siň z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz 

przepisami obowiŃzujŃcymi w paŒstwie ich rezydencji, kt·re mogŃ mieĺ do nich 

zastosowan ie w tym zakresie.  

W zwiŃzku sankcjami nağoŨonymi RozporzŃdzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 

2014 r. dotyczŃcym Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku z dziağaniami Rosji 

destabilizujŃcymi sytuacjň w Ukrainie, a takŨe RozporzŃdzeniem Rady (WE) nr 765/2006 

z dnia 18 maja 2006 r. dotyczŃcym Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku z sytuacjŃ na 

Biağorusi i udziağem Biağorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, niniejsza Oferta nie jest 

kierowana do obywateli rosyjsk ich albo biağoruskich lub os·b fizycznych zamieszkağych w 

Rosji albo na Biağorusi lub do jakichkolwiek os·b prawnych lub innych jednostek 

organizacyjnych posiadajŃcych siedzibň w Rosji albo na Biağorusi. W zwiŃzku z powyŨszym 

Emitent  nie bňdzie przyjmowaĺ Zapis·w na Akcje Oferowane od wyŨej wskazanych os·b i 

podmiot·w, a w przypadku zğoŨenia Zapisu przez takie osoby/podmioty zapis zostanie 

odrzucony. Ograniczenia te nie znajdujŃ zastosowania do obywateli paŒstwa 

czğonkowskiego UE oraz os·b fizycznych posiadajŃcych zezwolenie na pobyt czasowy lub 

stağy w paŒstwie czğonkowskim UE. 

Podziağ na transze 

Emitent oferuje Akcje Oferowane  w nastňpujŃcych transzach: 

1)  Transza Dotychczasowych Akcjonariuszy  

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania si ň na Akcje Oferowane w tej transzy sŃ 

Inwestorzy, kt·rzy (i) zğoŨŃ i opğacŃ Zapis lub Zapisy na Akcje Oferowane w Pierwszym 

Terminie przyjmowania Zapis·w na zasadach okreŜlonych w Dokumencie oraz (ii) w chwili 

zğoŨenia Zapisu sŃ akcjonariuszami Sp·ğki wpisanymi do rejestru akcjonariuszy 

prowadzonego na rzecz Sp·ğki, jako uprawnieni z co najmniej 1 (sğownie: jednej) Akcji 

Sp·ğki.  Zapisy zğoŨone w Pierwszym Terminie przyjmowania Zapis·w przez podmioty 

niewpisane do rejestru akcjonariuszy bňdŃ podlegaĺ odrzuceniu, a wniesione wkğady ï 

zwrotowi na zasadach okreŜlonych w Dokumencie. 

W ramach Transzy Dotychczasowych Akcjonariuszy Emitent oferuje nie wiňcej niŨ 102.170 

(sto dwa tysiŃce sto siedemdziesiŃt) Akcji Oferowanych . 
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Cena Akcji Oferowanych w Transzy Dotychczasowych Akcjonariuszy zostağa ustalona przez 

ZarzŃd, w oparciu o umocowanie udzielone mocŃ Uchwağy Emisyjnej, na kwotň 31,00 zğ 

(sğownie: trzydzieŜci jeden zğotych) za jednŃ Akcjň OferowanŃ. 

2)  Transz a Otwarta  

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania siŃ na Akcje Oferowane  sŃ Inwestorzy, kt·rzy 

zğoŨŃ i opğacŃ Zapis na Akcje Oferowane w Drugim Terminie przyjmowania Zapis·w na 

zasadach okreŜlonych w Dokumencie, w tym Inwestorzy bňdŃcy akcjonariuszami Sp·ğki. 

W ramach Transzy Otwartej Emitent oferuje nie wiňcej niŨ 102.170 (sto dwa tysiŃce sto 

siedemdziesiŃt),  pomniejszone o liczbň Akcji Oferowanych prawidğowo subskrybowanych i 

opğaconych w ramach Transzy Dotychczasowych Akcjonariuszy. 

Cena Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej  zostağa ustalona przez ZarzŃd, w oparciu o 

umocowanie udzielone mocŃ Uchwağy Emisyjnej, na kwotň 32,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci 

dwa zğote) za jednŃ Akcjň OferowanŃ. 

 

-    

Ostateczn a liczby Akcji Oferowanych  oferowanych do objňcia w poszczeg·lnych transzach 

zostanie przekazana  po upğywie Pierwszego Terminu  przyjmowania Zapis·w w formie 

suplementu do Dokumentu  

Osobie, kt·ra zğoŨyğa Zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomoŜci informacji o 

ostatecznej liczbie oferowanych papier·w wartoŜciowych w kaŨdej z transz, przysğuguje 

uprawnienie do uchylenia siň od skutk·w prawnych swojego Zapisu na zasadach 

okreŜlonych w Dokumencie.  

Na etapie przydziağu Akcji Oferowanych Emitent moŨe podjŃĺ decyzjň o przesuniňciu Akcji 

Oferowanych  pomiňdzy TranszŃ Dotychczasowych Akcjonariuszy a TranszŃ OtwartŃ, 

wyğŃcznie w celu zr·wnowaŨenia popytu i podaŨy pomiňdzy tymi transzami. W takim 

przypadku mogŃ zostaĺ przesuniňte jedynie te Akcje Oferowane,  kt·re nie zostağy 

subskrybowane przez Inwestor·w w danej transzy pod warunkiem, Ũe w drugiej transzy 

popyt zgğoszony przez Inwestor·w przewyŨszyğ ich podaŨ. Takie przesuniňcie nie bňdzie 

stanowiĺ zmiany liczby Akcji Oferowanych, a Inwestor, kt·ry zğoŨyğ Zapis przed 

dokonaniem takiego przesuniňcia nie nabňdzie uprawnienia do uchylenia siň od skutk·w 

prawnych zğoŨonego zapisu. 

4.10  Terminy otwarcia i zamkniňcia subskrypcji lub sprzedaŨy  

Oferta zostanie rozpoczňta w dniu publikacji Dokumentu Ofertowego.  

Przewidywany harmonogram Oferty :  

Termin  CzynnoŜĺ 

06.05.2024  Publikacja Dokumentu Ofertowego (rozpoczňcie Oferty) 

6.05.2024 -  13.05.2024 , g. 

14.00   

Pierwszy Termin przyjmowania  Zapis·w na 

Akcje  Oferowane  

13.05.2024 , g. 14.01  ï 

14.06.2024  

Drugi  Termin przyjmowania Zapis·w na 

Akcje  Oferowane  

19.06.2024  Przydziağ Akcji Oferowanych 
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Okoğo 4-6 tygodnie od 

przydziağu Akcji Oferowanych 

Rejestracja podwyŨszenia kapitağu o Akcje Oferowane 

w KRS  

IV kwartağ 2024 roku Przewidywany termin wprowadzenia do obrotu oraz 

rozpoczňcia notowaŒ Akcji Oferowanych w ASO 

organizowanym przez GPW  

Sp·ğka zastrzega sobie prawo do zmiany powyŨszego harmonogramu Oferty, w tym 

termin·w przyjmowania Zapis·w. Informacja o zmianie poszczeg·lnych termin·w Oferty 

zostanie przekazana w trybie i w formie komunikatu aktualizujŃcego, w spos·b w jaki zostağ 

udostňpniony Dokument Ofertowy. 

Zmiana termin·w Oferty nie bňdzie traktowana jako wycofanie siň z Oferty lub jej 

zawieszenie.   

4.11  Cena emisyjna Akcji Oferowanych  

Cena Akcji Oferowanych zostağa ustalona mocŃ Uchwağy ZarzŃdu z dnia 6 maja 2024 i 

wynos i:  

1)  31,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci jeden zğotych) za jednŃ Akcjň OferowanŃ w Transzy 

Dotychczasowych Akcjonariuszy ;  

2)  32,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci dwa zğote) za jednŃ Akcjň OferowanŃ Transzy 

Otwartej .  

PoniŨej przytoczono treŜĺ uchwağy ZarzŃdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji 

Oferowanych:  

ĂUCHWAĞA nr 1/05/2024  

ZarzŃdu  

sp·ğki Kolejkowo Sp·ğka Akcyjna  

z siedzibŃ w Jeleniej G·rze 

KRS 0000918248  

(ĂSp·ğkaò) 

z dnia 6 maja 2024  roku  

 

w sprawie podziağu na transze oferty akcji serii C oraz ustalenia ich ceny emisyjnej  

  

Na podstawie upowaŨnienia udzielonego mocŃ Ä 4 ust. 2 pkt 1  i pkt 2  uchwağy 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki nr 7 z dnia 23 kwietnia 2024 roku w 

sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy 

prawa poboru i w cağoŜci, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi oraz wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu 

alternatywnym systemie obro tu oraz zmiany Statutu Sp·ğki (ĂUchwağa Emisyjnaò), przy 

uwzglňdnieniu okolicznoŜci, kt·re majŃ wpğyw na cenň emisyjnŃ, w szczeg·lnoŜci obecnej 

kondycji Sp·ğki, ZarzŃd Sp·ğki uchwala, co nastňpuje: 

Ä 1 

ZarzŃd Sp·ğki postanawia dokonaĺ podziağu oferty  akcji Sp·ğki serii C emitowanych na 

podstawie Uchwağy Emisyjnej (ĂAkcje Oferowane ò) na nastňpujŃce transze: 
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1)  Transza Dotychczasowych Akcjonariuszy:  

a)  Podmiotami uprawnionymi do zapisywania siň na Akcje Oferowane w tej transzy 

sŃ Inwestorzy, kt·rzy (i) zğoŨŃ i opğacŃ Zapis lub Zapisy na Akcje Oferowane do 

dnia 13 maja 2024 roku do godziny 14.00 oraz (ii) w chwili zğoŨenia Zapisu sŃ 

akcjonariuszami Sp·ğki wpisanymi do rejestru akcjonariuszy prowadzonego na 

rzecz Sp·ğki, jako uprawnieni z co najmniej 1 (sğownie: jednej) Akcji Sp·ğki.  

b)  W ramach Transzy Dotychczasowych Akcjonariuszy Emitent oferuje nie wiňcej 

niŨ 102.170 (sto dwa tysiŃce sto siedemdziesiŃt) Akcji Oferowanych.  

c)  ZarzŃd ustala cenň emisyjnŃ Akcji Oferowanych w Transzy Dotychczasowych 

Akcjonariuszy na kwotň 31,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci jeden zğotych) za jednŃ 

Akcjň OferowanŃ;  

2)  Transza Otwarta :  

a)  Podmiotami uprawnionymi do zapisywania siŃ na Akcje Oferowane sŃ 

Inwestorzy, kt·rzy zğoŨŃ i opğacŃ Zapis na Akcje Oferowane od godziny 14.01 

w dniu 13 maja 2024 roku, w tym dotychczasowi akcjonariusze Sp·ğki;  

b)  W ramach Transzy Otwartej Emitent oferuje nie wiňcej niŨ 102.170 (sto dwa 

tysiŃce sto siedemdziesiŃt), pomniejszone o liczbň Akcji Oferowanych 

prawidğowo subskrybowanych i opğaconych w ramach Transzy 

Dotychczasowych Akcjonariuszy ;  

c)  ZarzŃd ustala cenň emisyjnŃ Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej na kwotň 

32,00 zğ (sğownie: trzydzieŜci dwa zğote) za jednŃ Akcjň OferowanŃ. 

 

Ä 2 

Uchwağa wchodzi w Ũycie z chwilŃ podjňcia.ò 

 

Inwestor skğadajŃcy Zapis na Akcje Oferowane opr·cz obowiŃzku zapğaty Ceny Akcji 

Oferowanych powinien liczyĺ siň moŨliwoŜciŃ poniesienia dodatkowych koszt·w zwiŃzanych 

z otwarciem i prowadzeniem rachunku papier·w wartoŜciowych, o ile Inwestor skğadajŃcy 

Zapis nie posiadağ takiego rachunku. 

4.12  Wskazanie zasad, miejsc i termin·w skğadania zapis·w oraz terminu 

zwiŃzania zapisem 

4.12.1  Informacje og·lne 

Zapisy na Akcje Oferowane sŃ bezwarunkowe oraz nieodwoğalne ï nie jest moŨliwe 

wycofanie Zapisu (z zastrzeŨeniem prawa do uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonego 

zapisu). Zapis nie moŨe byĺ skğadany z zastrzeŨeniem terminu lub warunku. ZğoŨony zapis 

wiŃŨe Inwestora do chwili dokonania przydziağu Akcji Oferowanych,  a takŨe nie moŨe 

zawieraĺ jakichkolwiek zastrzeŨeŒ lub dodatkowych warunk·w realizacji.  

Zapis moŨe obejmowaĺ nie mniej niŨ 50  Akcji Oferowanych, z zastrzeŨeniem, Ũe w 

przypadku, gdy nieobjňte pozostanie mniej niŨ 50  Akcji Oferowanych, ostatni zğoŨony zapis 

moŨe obejmowaĺ mniejszŃ liczbň Akcji Oferowanych.  

ZğoŨenie Zapisu jest r·wnoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego Inwestora, Ũe: 

(i) zapoznağ siň z treŜciŃ Dokumentu Ofertowego; (ii) zaakceptowağ warunki Oferty; (iii) 
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wyraziğ zgodň na brzmienie Statutu i akceptuje jego treŜĺ; (iv) jest Ŝwiadomy, Ũe 

inwestycje w akcje objňte OfertŃ wiŃŨŃ siň z ryzykiem inwestycyjnym oraz Ũe moŨe byĺ 

ono nieodpowiednie w odniesieniu do wiedzy i doŜwiadczenia subskrybenta; (v) 

zaakceptowağ zasady przydziağu akcji objňtych OfertŃ i wyraziğ zgodň na przydzielenie mu 

akcji zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Dokumencie Ofertowym; oraz (v) nie jest 

obywatelem rosyjskim ani biağoruskim lub osobŃ fizycznŃ zamieszkağŃ w Rosji albo na 

Biağorusi lub jakŃkolwiek osobŃ prawnŃ lub innŃ jednostkŃ organizacyjnŃ posiadajŃcŃ 

siedzibň w Rosji albo na Biağorusi, z wyğŃczeniem obywateli paŒstwa czğonkowskiego UE 

oraz os·b fizycznych posiadajŃcych zezwolenie na pobyt czasowy lub stağy w paŒstwie 

czğonkowskim UE. SkğadajŃc Zapis Inwestor skğada dyspozycjň deponowana Akcji 

Oferowanych na wskazanym w formularzu rachunku papier·w wartoŜciowych. 

4.12.2  Zasady skğadania Zapis·w 

Zapis  moŨe zostaĺ zğoŨony wyğŃcznie w spos·b okreŜlony na stronie internetowej Emitenta 

w zakğadce ĂEmisjaò, z wykorzystaniem przygotowanego w tym celu elektronicznego 

formularza.  

ZğoŨenie Zapisu wymaga wskazania w formularzu Zapisu wszystkich wymaganych w nim 

informacji oraz zğoŨenia okreŜlnych w treŜci formularza zapisu oŜwiadczeŒ. 

Niewskazanie wszystkich wymaganych danych bŃdŦ podanie nieprawdziwych bŃdŦ 

nieprawidğowych informacji skutkowaĺ bňdzie niewaŨnoŜciŃ zapisu nawet w przypadku, gdy 

system elektroniczny pozwoli na wygenerowanie wypeğnionego formularza zapisu. 

Wszelkie konsekwencje, w tym niewaŨnoŜĺ Zapisu, wynikajŃce z niewğaŜciwego 

wypeğnienia formularza Zapisu na Akcje Oferowane ponosi Inwestor. 

Po uzupeğnieniu wszystkich informacji Inwestor powinien zaakceptowaĺ treŜĺ formularza. 

W takim przypadku Inwestor otrzyma wygenerowany plik elektroniczny, stanowiŃcy 

wypeğniony formularz zapisu.  

Zapis wymaga opatrzenia wygenerowanego pliku (formularza) kwalifikowanym podpisem 

elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym. Tak  podpisany plik 

powinien zostaĺ przesğany na adres poczty elektronicznej Emitenta wskazany w 

Dokumencie  Ofertowym  oraz w informacji otrzymanej wraz z wygenerowanym plikiem .  

Inwestor jest zwiŃzany Zapisem od daty zğoŨenia Zapisu do dnia dokonania przydziağu Akcji 

Oferowanych. Inwestor przestaje byĺ zwiŃzany Zapisem w przypadku odwoğania przez 

Sp·ğkň Oferty lub zğoŨenia przez Inwestora oŜwiadczenia uchylenia siň od skutk·w 

praw nych zğoŨonego Zapisu. 

4.12.3  Miejsce i terminy przyjmowania Zapis·w 

Zapisy mogŃ byĺ skğadane wyğŃcznie Sp·ğce, na formularzu Zapisu udostňpnionym i 

uzupeğnionym zgodnie z zasadami opisanymi  w punkcie 4.12.2  powyŨej.  

Zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane bňdŃ w dw·ch terminach, przeznaczonych dla 

skğadania Zapis·w w poszczeg·lnych transzach:  

1)  Pierwszy Termin przyjmowania Zapis·w -  dla Zapis·w w Transzy Dotychczasowych 

Akcjonariuszy, przyjmowane  od dnia 6 maja  2024 roku do dnia 13 maja  2024 roku  

do godziny 14.00 (najp·Ŧniejsza chwila zğoŨenia i opğacenia Zapisu); 

2)  Drugi Termin przyjmowania Zapis·w -  dla Zapis·w w Transzy Otwartej , 

przyjmowane  od dnia 13  maja 2024 roku  od godziny 14.01  do dnia 14 czerwca  

2024 roku . 



   

 

Strona 69  z 182  

 

Akcje Oferowane bňdŃ przydzielane zgodnie z zasadŃ Ăkto pierwszy zğoŨyğ Zapisò, 

szczeg·ğowo opisanŃ w punkcie 4.15 Dokumentu Ofertowego ĂTerminy i szczeg·ğowe 

zasady przydziağu Akcji Oferowanychò.  

4.13  Wskazanie zasad, miejsc i termin·w dokonywania wpğat oraz skutk·w 

prawnych niedokonania wpğaty w oznaczonym terminie lub wniesienia 

wpğaty niepeğnej 

Warunkiem skutecznego zğoŨenia Zapisu na Akcje Oferowane jest jego opğacenie w kwocie 

wynikajŃcej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objňtych Zapisem i Ceny Akcji 

Oferowanych.  Zapis wymaga opğacenia (tj. uznania rachunku Sp·ğki kwotŃ wpğaty) w 

okresie przyjmowania Zapis·w, w tym dla danej transzy, w terminach wskazanych w 

punkcie 4.12 dla Pierwszego Terminu Przyjmowania Zapis·w i Drugiego Terminu 

przyjmowania Zapis·w. Oznacza to, Ũe Inwestor  musi zğoŨyĺ dyspozycjň zapğaty ze 

stosownym wyprzedzeniem, uwzglňdniajŃcym czas dokonania przelewu lub wykonania 

innych podobnych czynnoŜci, aby przed upğywem danego terminu przyjmowania Zapis·w 

rachunek bankowy Sp·ğki zostağ uznany kwotŃ wpğaty. 

Wpğaty na Akcje Oferowane nie podlegajŃ oprocentowaniu. Wpğata na Akcje Oferowane 

nastňpuje wyğŃcznie w walucie polskiej. 

Wpğaty na Akcje Oferowane mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie bezpoŜrednio na rzecz 

Sp·ğki, na jej rachunek bankowy numer, zgodnie z poniŨszymi danymi:  

WğaŜciciel rachunku:  Kolejkowo  S.A.  

Nr rachunku:  94 1090 1926 0000 0001 4295 0737  

Bank: Santander Bank Polska S.A.  

BIC/SWIFT: 53109019260000000142950699  

Tytuğ: Wpğata na Akcje serii C, imiň i nazwisko/ firma, PESEL/REGON 

Za termin dokonania wpğaty (opğacenia Zapisu) przyjmuje siň dzieŒ, w kt·rym Ŝrodki 

pieniňŨne wpğynňğy (zostağy zaksiňgowane) na rachunku bankowym Sp·ğki. 

W przypadku niedokonania wpğaty w cağoŜci w terminie przyjmowania zapis·w (tj. uznania 

rachunku bankowego Sp·ğki kwotŃ wpğaty) zapis bňdzie uznany za niewaŨny, a ewentualne 

czňŜciowe wpğaty podlegaĺ bňdŃ zwrotowi. 

4.14  Informacje o uprawnieniach zapisujŃcych siň os·b do uchylenia siň od 

skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszŃ byĺ 

speğnione, aby takie uchylenie byğo skuteczne  

Inwestorom, kt·rzy wyrazili zgodň na nabycie lub subskrypcjň Akcji Oferowanych przed 

udostňpnieniem suplementu do Dokumentu Ofertowego, przysğuguje prawo do wycofania 

tej zgody, z kt·rego mogŃ skorzystaĺ w terminie 2 (dw·ch)  dni roboczych po udostňpnieniu 

suplementu do Dokumentu Ofertowego, pod warunkiem Ũe nowy znaczŃcy czynnik, istotny 

bğŃd lub istotna niedokğadnoŜĺ, o kt·rych mowa powyŨej, wystŃpiğy lub zostağy zauwaŨone 

przed zakoŒczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleŨnoŜci 

od tego, kt·re z tych zdarzeŒ nastŃpi wczeŜniej. Termin ten moŨe zostaĺ przedğuŨony przez 

Emitenta. Ostateczny termin wygaŜniňcia prawa do wycofania zgody zostanie okreŜlony 

w suplemencie do Dokumentu Ofertowego. Za zgodŃ wszystkich os·b, kt·re juŨ zğoŨyğy 

zapis, termin ten moŨe ulec skr·ceniu. Wycofanie zgody nastňpuje przez oŜwiadczenie na 

piŜmie zğoŨone w miejscu zğoŨenia Zapisu na Akcje Oferowane.  
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Emitent moŨe dokonaĺ przydziağu Akcji Oferowanych nie wczeŜniej niŨ po upğywie terminu 

do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcjň akcji. 

W przypadku uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonych Zapis·w na podstawie 

oŜwiadczenia w zwiŃzku z opublikowaniem suplementu do Dokumentu Ofertowego wpğaty 

dokonane przez Inwestor·w zostanŃ niezwğocznie zwr·cone bez jakichkolwiek 

odszkodowaŒ lub odsetek, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia 

przedmiotowego oŜwiadczenia. 

Zwraca siň uwagň Inwestorom, Ũe wpğaty na Akcje serii C nie podlegajŃ oprocentowaniu. 

Zwrot Ŝrodk·w pieniňŨnych zostanie dokonany bez Ũadnych odsetek i odszkodowaŒ. 

Inwestorom nie przysğuguje takŨe zwrot innych poniesionych koszt·w. 

4.15  Terminy i szczeg·ğowe zasady przydziağu papier·w wartoŜciowych 

Przydziağ Akcji Oferowanych poszczeg·lnym Inwestorom zostanie dokonany zostanie 

dokonany w terminie wskazanym w harmonogramie Oferty okreŜlonym w punkcie 4.10.   

Akcje Oferowane zostanŃ przydzielone wyğŃcznie tym Inwestorom, kt·rzy prawidğowo 

zğoŨyli i opğacili Zapisy na Akcje Oferowane  po Cenie Akcji Oferowanych , w ramach danej 

transzy , z uwzglňdnieniem poniŨej opisanych zasad. 

Przydziağ Akcji Oferowanych zostanie zrealizowany zgodnie z nastňpujŃcymi zasadami: 

1)  w pierwszej kolejnoŜci zostanŃ przydzielone Akcje Oferowane  prawidğowo 

subskrybowane  i opğacone w Pierwszym Terminie przyjmowania Zapis·w;  

2)  jeŨeli w ramach Pierwszego Terminu Przyjmowania Zapis·w nie zostanŃ objňte 

wszystkie Akcje Oferowane, Emitent nastňpnie dokona przydziağu Akcji 

Oferowanych, na kt·re zğoŨono i opğacono Zapis w Drugim Terminie Przyjmowania 

Zapis·w; 

3)  Akcje Oferowane  w kaŨdej z transz zostanŃ przydzielone Inwestorom w kolejnoŜci 

skğadania Zapis·w, wedğug zasady Ăkto pierwszy zğoŨyğ Zapisò. Na potrzeby 

przydziağu pod uwagň brana bňdzie chwila zğoŨenia Zapisu, o ile zostanie opğacony 

(tj. rachunek bankowy Sp·ğki zostanie uznany kwotŃ wpğaty) w terminie 2 Dni 

Roboczych od jego zğoŨenia. W przypadku p·Ŧniejszego uznania rachunku 

bankowego Sp·ğki kwotŃ wpğaty ï decydowaĺ bňdzie chwila wpğywu Ŝrodk·w na 

rachunek bankowy Sp·ğki. KaŨdemu Inwestorowi, kt·ry zğoŨy Zapis w Pierwszym 

Terminie Przyj mowania Zapis·w, otrzymuje gwarancjň przydziağu Akcji Nowej 

Emisji przydzielona zostanie liczba Akcji Oferowanych wskazana w Zapisie, do 

wyczerpania liczby wszystkich Akcji Oferowanych;  

4)  jeŨeli Zapis bňdzie opiewağ na wiňksza liczbň niŨ liczba Akcji Oferowanych pozostağa 

do objňcia na moment skğadania Zapisu, Inwestorowi zostanŃ przydzielone Akcje 

Oferowane w liczbie jaka pozostağa do objňcia na moment skğadania Zapisu;  

5)  jeŨeli objňte zostanŃ wszystkie Akcje Oferowane, termin przyjmowania Zapis·w 

ulegnie odpowiednio skr·ceniu, a informacja o tym oraz o nowej dacie przydziağu 

Akcji Oferowanych zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujŃcego, w 

spos·b w jaki zostağ udostňpniony Dokument Ofertowy;  

6)  w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na jakŃ zğoŨono prawidğowo opğacone 

Zapisy bňdzie mniejsza lub r·wna liczbie Akcji Oferowanych ï Akcje Oferowane 

zostanŃ przydzielone wszystkim Inwestorom stosownie do zğoŨonych Zapis·w.  

Z chwilŃ dokonania przydziağu Akcji Oferowanych nastŃpi zamkniňcie Oferty.  
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Nie przewiduje siň docelowej minimalnej wielkoŜci pojedynczego przydziağu Akcji 

Oferowanej.  

4.16  Wskazanie zasad oraz termin·w rozliczenia wpğat i zwrotu nadpğaconych 

kwot  

Inwestorzy, kt·rym nie przyznano Ũadnych Akcji Oferowanych lub kt·rych Zapisy na Akcje 

Oferowane proporcjonalnie zredukowano lub uznano za niewaŨne, otrzymajŃ zwrot 

dokonanych wpğat lub nadpğat na rachunek wskazany przez Inwestora w formularzu 

Zapisu, w te rminie do 7 dni od dnia dokonania przydziağu Akcji Oferowanych.  

W przypadku odstŃpienia od przeprowadzenia Oferty wpğaty dokonane przez Inwestor·w 

zostanŃ zwr·cone bez jakichkolwiek odszkodowaŒ lub odsetek na rachunki wskazane w 

formularzu Zapisu, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni od ogğoszenia o odstŃpieniu od 

przeprow adzenia Oferty Publicznej.  

W przypadku uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonych Zapis·w na podstawie 

oŜwiadczenia w zwiŃzku z opublikowaniem suplementu do Dokumentu Ofertowego, wpğaty 

dokonane przez Inwestor·w zostanŃ niezwğocznie zwr·cone bez jakichkolwiek 

odszkodowaŒ lub odsetek, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia 

przedmiotowego oŜwiadczenia. 

Zwraca siň uwagň Inwestorom, Ũe wpğaty na Akcje Oferowane  nie podlegajŃ 

oprocentowaniu. Zwrot Ŝrodk·w pieniňŨnych zostanie dokonany bez Ũadnych odsetek i 

odszkodowaŒ. Inwestorom nie przysğuguje takŨe zwrot innych poniesionych koszt·w. 

4.17  Wskazanie przypadk·w, w kt·rych oferta moŨe nie dojŜĺ do skutku lub 

emitent moŨe odstŃpiĺ od jej przeprowadzenia 

4.17.1  Zawieszenie lub odstŃpienie od Oferty 

Do dnia rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w ZarzŃd Emitenta moŨe w kaŨdym czasie i bez 

podawania przyczyn podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu albo o odstŃpieniu od przeprowadzenia 

Oferty Publicznej.  

Po dniu rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane Emitent moŨe podjŃĺ 

decyzjň o zawieszeniu Oferty, wyğŃcznie z waŨnych powod·w, do kt·rych w szczeg·lnoŜci 

naleŨŃ zdarzenia, kt·re w ocenie Emitenta mogğyby w negatywny spos·b wpğynŃĺ na 

powodzenie  Oferty lub powodowaĺ zwiňkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywc·w Akcji 

Oferowanych. Podjňcie decyzji o zawieszeniu Oferty moŨe zostaĺ dokonane bez 

jednoczesnego wskazywania nowych termin·w Oferty. Terminy te Emitent moŨe ustaliĺ 

p·Ŧniej, a informacja zostanie przekazana niezwğocznie po jej ustaleniu, w spos·b, w jaki 

zostağ udostňpniony Dokument Ofertowy. 

JeŨeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjňta po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w 

na Akcje Oferowane, zğoŨone Zapisy, jak r·wnieŨ dokonane wpğaty bňdŃ w dalszym ciŃgu 

uwaŨane za waŨne, jednakŨe Inwestorzy, kt·rzy zğoŨyli Zapisy na Akcje Oferowane przed 

udostňpnieniem do publicznej wiadomoŜci informacji o zawieszeniu Oferty, bňdŃ 

uprawnieni do uchylenia siň od skutk·w prawnych zğoŨonych zapis·w poprzez zğoŨenie 

stosownego oŜwiadczenia, w terminie trzech dni roboczych od dnia udostňpnienia do 

publiczne j wiadomoŜci suplementu do Dokumentu Ofertowego dotyczŃcego zawieszenia 

Oferty. Dopuszcza siň r·wnieŨ przyjňcie od Inwestora ww. oŜwiadczenia na adres poczty 

elektronicznej  Emitenta wskazany w Dokumencie.  
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Po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w, nie p·Ŧniej jednak niŨ do dnia przydziağu Akcji 

Oferowanych, Emitent moŨe odstŃpiĺ od przeprowadzenia Oferty jedynie z waŨnych 

powod·w. Do waŨnych powod·w moŨna zaliczyĺ w szczeg·lnoŜci:  

1)  nagğe lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub 

w innym kraju, kt·re mogğyby mieĺ istotny negatywny wpğyw na rynki finansowe, 

gospodarkň Polski, Ofertň lub na dziağalnoŜĺ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, 

wojny, katastr ofy, powodzie);  

2)  nagğe i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niŨ wskazane 

powyŨej, mogŃce mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta lub 

mogŃce skutkowaĺ poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym 

zakğ·ceniem jego dziağalnoŜci;  

3)  istotnŃ negatywnŃ zmianň dotyczŃcŃ dziağalnoŜci, sytuacji finansowej lub wynik·w 

operacyjnych Emitenta  

4)  zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoŜciowymi na GPW, 

NewConnect lub na innych rynkach gieğdowych w przypadku, gdy mogğoby to mieĺ 

istotny negatywny wpğyw na Ofertň;  

5)  nagğe i nieprzewidziane zmiany, majŃce bezpoŜredni, istotny i negatywny wpğyw na 

funkcjonowanie Emitenta.  

4.17.2  NiedojŜcie Oferty do skutku 

Poza przypadkami odstŃpienia Sp·ğki od przeprowadzenia Oferty opisanymi w podrozdziale 

ĂZawieszenie lub odstŃpienie od Ofertyò niniejszego rozdziağu, Oferta nie dojdzie do skutku 

w nastňpujŃcych przypadkach: 

1)  co najmniej 1 (jedna) Akcja serii C nie zostanie objňta i naleŨycie opğacona, przy 

czym majŃc na uwadze minimalnŃ wartoŜĺ pojedynczego zapisu nastŃpi to w 

przypadku niezğoŨenia lub nieopğacenia Ũadnego Zapisu; lub  

2)  ZarzŃd nie zğoŨy wniosku w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w terminie 

przewidzianym przez obowiŃzujŃce przepisy prawa; lub 

3)  uprawomocni siň postanowienie sŃdu rejestrowego o odmowie rejestracji 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze emisji Akcji serii C. 

Rejestracja podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, wynikajŃcego z emisji Akcji Oferowanych, 

uzaleŨniona jest od zğoŨenia przez ZarzŃd odpowiednio oŜwiadczenia okreŜlajŃcego 

ostatecznŃ sumň, o jakŃ ma zostaĺ podwyŨszony kapitağ zakğadowy, wysokoŜĺ objňtego 

kapitağu oraz doprecyzowujŃcego treŜĺ Statutu, w zakresie kapitağu zakğadowego Sp·ğki, 

na podstawie liczby Akcji Oferowanych objňtych waŨnymi zapisami. OŜwiadczenie to, 

zğoŨone na podstawie art. 310 KSH, w zwiŃzku z art. 431 Ä 7 KSH, powinno zostaĺ 

zağŃczone do wniosku o zarejestrowanie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego. NiezğoŨenie 

powyŨszego oŜwiadczenia przez ZarzŃd spowodowağoby niemoŨnoŜĺ rejestracji 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze emisji Akcji serii G , a tym samym niedojŜcie 

emisji Akcji Serii C do skutku.  

4.18  Informacja dotyczŃca sposobu i formy ogğoszenia o: (i) dojŜciu lub 

niedojŜciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu wpğaconych 

kwot, (ii) odwoğaniu, odstŃpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej 

zawieszeniu  
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W przypadku wystŃpienia zdarzenia powodujŃcego niedojŜcie do skutku Oferty Akcji 

Oferowanych, informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomoŜci w 

ten sam spos·b, w jaki zostağ opublikowany niniejszy Dokument Ofertowy. W przypadku 

niedojŜcia do skutku Oferty, dokonane przez Inwestora pğatnoŜci zostanŃ zwr·cone w 

terminie 7 dni od dnia ogğoszenia o niedojŜciu Oferty do skutku.  

Do dnia rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane decyzja o zawieszeniu lub 

odstŃpieniu od Oferty moŨe zostaĺ podjňta, bez podawania przyczyn. Informacja o tym 

fakcie zostanie podana do publicznej wiadomoŜci w formie komunikatu aktualizujŃcego, w 

spos·b w jaki zostağ udostňpniony niniejszy Dokument Ofertowy. 

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w informacja o tym 

fakcie zostanie podana do publicznej wiadomoŜci w formie suplementu do Dokumentu 

Ofertowego w spos·b w jaki zostağ udostňpniony niniejszy Dokument Ofertowy. 

Podjňcie decyzji o ewentualnym zawieszeniu Oferty moŨe zostaĺ dokonane bez 

jednoczesnego wskazania nowych termin·w Oferty, kt·re mogŃ zostaĺ ustalone i 

przekazane do publicznej wiadomoŜci w terminie p·Ŧniejszym w trybie komunikatu 

aktualizujŃcego, opublikowanego w spos·b w jaki zostağ udostňpniony niniejszy Dokument 

Ofertowy.  

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji zğoŨone Zapisy zostajŃ przez 

Emitenta uznane za wiŃŨŃce, a wpğaty na akcje nie podlegajŃ automatycznemu zwrotowi 

subskrybentom. Osoby, kt·re zğoŨyğy Zapis majŃ natomiast prawo uchylenia siň od skutk·w 

prawnych zğoŨonego Zapisu poprzez zğoŨenie stosownego oŜwiadczenia, w terminie trzech 

Dni Roboczych od dnia udostňpnienia suplementu do niniejszego Dokumentu Ofertowego, 

na podstawie kt·rego Oferta jest zawieszana. Dopuszcza siň r·wnieŨ przyjňcie od inwestora 

ww. oŜwiadczenia na adres poczty elektronicznej  Emitenta wskazany w Dokumencie . 

Emitent nie bňdzie pobieraĺ od inwestor·w opğat ani prowizji za zğoŨenie ww. oŜwiadczenia. 

środki pieniňŨne przekazane tytuğem wpğaty na akcje podlegajŃ zwrotowi bez odsetek i 

odszkodowaŒ w ciŃgu 7 dni od zğoŨenia wyŨej wymienionego oŜwiadczenia, w spos·b 

okreŜlony przez inwestora w formularzu Zapisu. 

W przypadku podjňcia decyzji o odstŃpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie 

podana przez Emitenta do publicznej wiadomoŜci niezwğocznie po jej podjňciu w taki sam 

spos·b, w jaki zostağ opublikowany Dokument Ofertowy.  

W przypadku odstŃpienia od Oferty lub zğoŨenia przez Inwestora oŜwiadczenia o uchyleniu 

siň od skutk·w prawnych zğoŨonych zapis·w, dokonane przez Inwestora pğatnoŜci zostanŃ 

zwr·cone potencjalnym Inwestorom w terminie 7 dni od dnia ogğoszenia o odstŃpieniu od 

Oferty lub zğoŨenia ww. oŜwiadczenia. 

W przypadku odstŃpienia od Oferty wszystkie zğoŨone Zapisy automatycznie zostajŃ 

uznane za niewaŨne, a wpğaty dokonane przez Inwestor·w zostanŃ w ciŃgu 7 dni od dnia 

podjňcia decyzji o odstŃpieniu od Oferty zwr·cone przelewem na rachunek wskazany w 

formula rzu Zapisu. Zwrot Ŝrodk·w zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i 

odszkodowaŒ. 

4.19  Rozliczenie  

IntencjŃ Emitenta jest, aby niezwğocznie po dokonaniu przydziağu Akcji Oferowanych, 

zğoŨyĺ do KRS wnioski majce na celu rejestracjň podwyŨszenia kapitağu o Akcje Oferowane. 

Po rejestracji w KRS podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze emisji Akcji Nowej 

Emisji, Emitent podejmie dziağania majŃce na celu rejestracjň Akcji Nowej Emisji w 
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depozycie prowadzonym przez KDPW oraz wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW.  

JeŨeli dane przekazane przez Inwestora na potrzeby zapisania Akcji Oferowanych bňdŃ 

niekompletne lub nieprawidğowe, Inwestor musi liczyĺ siň z zapisaniem ww. Akcji na sw·j 

rachunek papier·w wartoŜciowych w terminie p·Ŧniejszym, po uzupeğnieniu lub 

skorygow aniu przez Inwestora niezbňdnych danych. 

Emitent  nie ponosi odpowiedzialnoŜci za brak zapisania Akcji Oferowanych wynikajŃcy 

z niekompletnych lub nieprawidğowych danych przekazanych przez Inwestora na potrzeby 

zapisania ww. Akcji.   
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5.  DANE O EMITENCIE  

5.1  Podstawowe dane Emitenta  

Firma Sp·ğki: Kolejkowo  Sp·ğka Akcyjna 

Forma prawna:  Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby:  Polska  

Adres siedziby:  ulica Legnicka 2 , 58 -506  Jelenia G·ra 

Oznaczenie SŃdu: 
SŃd Rejonowy dla Wrocğawia Fabrycznej we Wrocğawiu, IX  

Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Numer KRS  0000918248  

Numer REGON  02229814600000  

Numer NIP  6112732881  

Adres poczty 

elektronicznej:  

emisja@kolejkowo.pl  

Strona www:  https://kolejkowo.pl/emisja   

ťr·dğo: Emitent 

5.2  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeŨeli jest oznaczony 

Czas trwania Sp·ğki jest nieograniczony.  

5.3  Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostağ utworzony 

Emitent  

Emitent zostağ utworzony i dziağa na podstawie przepis·w prawa polskiego. Sp·ğka zostağa 

utworzona na podstawie przepis·w KSH i dziağa zgodnie z przedmiotowŃ regulacjŃ, jak 

r·wnieŨ postanowieniami Statutu. 

5.4  Wskazanie sŃdu, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego 

rejestru, wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy 

Emitent jest podmiotem, kt·rego utworzenie wymagağo zezwolenia ï 

przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, kt ·re je wydağ 

Emitent zostağ zarejestrowany w dniu 13  wrzeŜnia 20 21 roku w Rejestrze Przedsiňbiorc·w 

Krajowego Rejestru SŃdowego, prowadzonym przez SŃd Rejonowy dla Wrocğawia 

Fabrycznej we Wrocğawiu, I X Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego,  pod 

numerem KRS 0000918248 . 

Emitent powstağ w wyniku przeksztağcenia sp·ğki Fores sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ w sp·ğkň akcyjnŃ. 

Utworzenie Emitenta nie wymagağo uzyskania zezwolenia. 

5.5  OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta, 

w tym informacje o przewidzianych zmianach kapitağu zakğadowego 

Na wysokoŜĺ kapitağ·w wğasnych Emitenta skğada siň kapitağ zakğadowy, kapitağ zapasowy 

oraz wynik finansowy (strata jako wartoŜĺ ujemna). 

Kapitağ zakğadowy Emitenta wynosi 109 .783 ,00  zğ (sğownie: sto dziewiňĺ tysiňcy siedemset 

osiemdziesiŃt trzy zğote)  i dzieli s iň na 109 .783  akcji w tym:  

mailto:emisja@kolejkowo.pl
https://kolejkowo.pl/emisja
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1)  101 .000 (sto jeden tysiňcy)  akcji zwykğych imiennych  serii A ;  

2)  8.7 83 (osiem tysiňcy siedemset trzydzieŜci)  akcji zwykğych imiennych serii B . 

Kapitağ zakğadowy zostağ opğacony w cağoŜci. 

W dniu 22 kwietnia 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjňğo uchwağy w 

sprawie:  

1)  podziağu (splitu) akcji Sp·ğki tj. obniŨenia wartoŜci nominalnej wszystkich akcji 

Sp·ğki przy jednoczesnym zwiňkszeniu ich liczby bez obniŨenia kapitağu 

zakğadowego Sp·ğki oraz w sprawie zmiany Statutu Sp·ğki, na podstawie kt·rej 

obniŨono wartoŜĺ nominalnŃ Akcji w ten spos·b, Ũe dotychczasowa wartoŜĺ 

nominalna jednej akcji w wysokoŜci 1,00 zğ (sğownie: jeden zğoty) ulegğa obniŨeniu 

do 0,10 zğ (sğownie: dziesiňĺ groszy), przy jednoczesnym proporcjonalnym 

zwiňkszeniu ich liczby z dotychczasowych 109.783 (sğownie: sto dziewiňĺ tysiňcy 

siedemset osiemdziesiŃt trzy) do 1.097.830 (sğownie: jeden milion dziewiňĺdziesiŃt 

siedem tysiňcy osiemset trzydzieŜci);  

2)  w sprawie zmiany Statutu Sp·ğki poprzez zamianň rodzaju akcji z akcji imiennych 

na akcje na okaziciela , na podstawie kt·rej, w zwiŃzku z ubieganiem siň o 

wprowadzenie Akcji do obrotu w ASO,  dokonano zamiany wszystkich  Akcji 

IstniejŃcych z akcji zwykğych imiennych na akcje zwykğe na okaziciela. W zwiŃzku z 

zamianŃ akcji zwykğych imiennych na akcje zwykğe na okaziciela nie dochodzi do 

uszczuplenia jakichkolwiek praw przysğugujŃcym akcjonariuszom uprawnionym z 

tych akcji .  

PowyŨsze zmiany nie zostağy jeszcze wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w KRS, jednak ich 

wpis nastŃpi najp·Ŧniej ğŃcznie z wpisem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w zwiŃzku z 

emisjŃ Akcji Oferowanych. W zwiŃzku z powyŨszym do niniejszego Dokumentu doğŃczono 

treŜĺ Statutu uwzglňdniajŃcego powyŨsze zmiany, a takŨe inne przyjňte mocŃ uchwağ 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2024 roku.  

ĞŃczna wartoŜĺ kapitağ·w wğasnych emitenta na dzieŒ 31 grudnia 2023  roku wynosiğa 8 

354 481,31  zğ.  Kapitağ zapasowy Sp·ğki na dzieŒ 31 grudnia 2023 roku wynosiğ 5 731 

496,16  zğ. W Sp·ğce nie zostağy utworzone inne kapitağy. Na wysokoŜĺ kapitağu wğasnego 

Sp·ğki na dzieŒ 31 grudnia 2023 roku wpğyw majŃ ponadto: (i) zysk  z lat ubiegğych w 

wysokoŜci 34 217,82  zğ oraz zysk netto  z roku 2023  w wysokoŜci 2.478.984,33  zğ. 

Kapitağy wğasne Sp·ğki sŃ tworzone na zasadach okreŜlonych w przepisach prawa, w 

szczeg·lnoŜci KSH, z uwzglňdnieniem postanowieŒ Statutu.  

Zgodnie z art.  308 Ä 1 KSH, kapitağ zakğadowy sp·ğki akcyjnej powinien wynosiĺ co 

najmniej 100.000,00 zğ. Zgodnie z art.  431 Ä 1 KSH, podwyŨszenie kapitağu zakğadowego 

wymaga zmiany statutu i nastňpuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyŨszenia 

wartoŜci nominalnej dotychczasowych akcji, na zasadach szczeg·ğowo opisanych w 

kolejnych przepisach KSH. Zgodnie z art. 455 Ä 1 KSH, kapitağ zakğadowy obniŨa siň, w 

drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartoŜci nominalnej akcji, poğŃczenie akcji lub 

przez umorzenie czňŜci akcji oraz w przypadku podziağu przez wydzielenie, na zasadach 

opisanych szczeg·ğowo w dalszych przepisach  KSH.  

Zgodnie z art.  396 Ä 1 ï 3 KSH, na pokrycie straty naleŨy utworzyĺ kapitağ zapasowy, do 

kt·rego przelewa siň co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop·ki kapitağ ten nie 

osiŃgnie co najmniej jednej trzeciej kapitağu zakğadowego. Do kapitağu zapasowego naleŨy 

przele waĺ nadwyŨki, osiŃgniňte przy emisji akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej, a 
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pozostağe ï po pokryciu koszt·w emisji akcji. Do kapitağu zapasowego wpğywajŃ r·wnieŨ 

dopğaty, kt·re uiszczajŃ akcjonariusze w zamian za przyznanie szczeg·lnych uprawnieŒ ich 

dotychczasowym akcjom, o ile te dopğaty nie bňdŃ uŨyte na wyr·wnanie nadzwyczajnych 

odpis·w lub strat. Zgodnie z art. 396 Ä 4 KSH, statut moŨe przewidywaĺ tworzenie innych 

kapitağ·w na pokrycie szczeg·lnych strat lub wydatk·w (kapitağy rezerwowe). 

Na Datň Dokumentu Emitent nie wyemitowağ Ũadnych obligacji zamiennych , obligacji 

dajŃcych pierwszeŒstwo do objňcia w przyszğoŜci nowych emisji akcji ani warrant·w 

subskrypcyjnych, kt·re dawağyby w przyszğoŜci podstawň do zmiany kapitağu zakğadowego 

Sp·ğki. 

5.6  Informacje czy dziağalnoŜĺ prowadzona przez Emitenta wymaga 

posiadania zezwolenia  licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego 

wymogu ï dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze 

wskazaniem organu, kt·ry je wydağ  

Dla utworzenia oraz do prowadzenia dziağalnoŜci Emitenta nie byğo i nie jest wymagane 

uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia, licencji lub zgody.  

5.7  Kr·tki opis historii Emitenta  

Skr·cona historia Emitenta 

28  

paŦdziernika 

2013  

ZawiŃzanie poprzednika prawnego Emitenta pod firmŃ Fores sp. z o.o. 

z siedzibŃ w Karpaczu. Kapitağ zakğadowy sp·ğki zostağ okreŜlony na 

5.050,00 zğ i dzieliğ siň na 101 udziağ·w o wartoŜci 50,00 zğ kaŨdy. 

ZağoŨycielami sp·ğki byli: Pan Jakub PaczyŒski, obejmujŃcy 1 udziağ, 

Pani Katarzyna PaczyŒska, obejmujŃca 50 udziağ·w, o ğŃcznej wartoŜci 

2.500,00 zğ oraz Pani Maja BudziŒska obejmujŃca 50 udziağ·w, o 

ğŃcznej wartoŜci 2.500,00 zğ.  

20 listopada  

2013  

Postanowieniem SŃdu Rejonowego dla Wrocğawia-Fabrycznej we 

Wrocğawiu poprzednik prawny Emitenta zostağ wpisany do KRS pod 

numerem 0000486624.  

maj  

2014  

Otwarcie namiotu z makietŃ na deptaku w Karpaczu. 

styczeŒ 

2015  

Przeniesienie makiet do Wrocğawia i otwarcie wystawy na Dworcu 

świebodzkim. 

wrzesieŒ 

2016  

Otwarcie wystawy w Gliwicach w C.H. Europa Centralna.  

paŦdziernik 

2020  

Zdobycie statuetki DolnoŜlŃskiego Gryfa, kt·ra jest jednŃ z najbardziej 

prestiŨowych nagr·d z dziedziny gospodarki i biznesu w regionie. 

28 maja  

2021  

Podjňcie uchwağy przez Zgromadzenie Wsp·lnik·w w przedmiocie 

przeksztağcenia Fores sp. z o.o. w sp·ğkň akcyjnŃ Kolejkowo S.A. 

Kapitağ zakğadowy Sp·ğki ustalono w wysokoŜci 101.000,00 zğ, dzielony 

na ğŃcznie 101.000 akcji serii A, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda. 

Na Prezesa ZarzŃdu Emitenta zostağ wybrany Pan Jakub PaczyŒski. 
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sierpieŒ 

2021  

Otwarcie, przeniesionej i zmodernizowanej wystawy, w nowoczesnym 

i wielofunkcyjnym kompleksie architektonicznym Sky Tower we 

Wrocğawiu. 

13 wrzeŜnia 

2021  

Postanowieniem SŃdu Rejonowego dla Wrocğawia-Fabrycznej we 

Wrocğawiu Emitent zostağ wpisany do KRS pod numerem 0000918248. 

listopad  

2021  

Otrzymanie Certyfikatu Polskiej Organizacji Turystycznej dla 

Najlepszego Produktu Turystycznego w 2021 roku.  

styczeŒ 

2022  

Rozpoczňcie budowy modelarni w Jeleniej G·rze. 

3 czerwca  

2022  

Podjňcie uchwağy przez Walnego Zgromadzenia  w przedmiocie 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Emitenta o kwotň nie wyŨszŃ niŨ 

8.783,00 tj. do kwoty nie wyŨszej niŨ 109.783,00 zğ poprzez emisjň nie 

wiňcej niŨ 8.783 akcji serii B. 

15 wrzeŜnia 

2022  

Rozpoczňcie oferty publicznej akcji serii B na platformie 

crowdfundingowej Beesfund.  

31 

paŦdziernika 

2022  

ZakoŒczenie z sukcesem oferty publicznej akcji serii B na platformie 

crowdfundingowej Beesfund. Sp·ğka pozyskağa ğŃcznie 2.240.016,32 zğ 

Ŝrodk·w na dalszy rozw·j. 

25 stycznia  

2023  

Rejestracja przez SŃd Rejonowy dla Wrocğawia-Fabrycznej we 

Wrocğawiu podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w wyniku emisji 8.783 

akcji serii B. Kapitağ zakğadowy podwyŨszono o kwotň 8.783,00 zğ, tj. 

do kwoty 109.783,00 zğ. 

16 listopada  

2023  

Otrzymanie decyzji o pozwoleniu na uŨytkowanie modelarni w Jeleniej 

G·rze. 

grudzieŒ 

2023  

Otwarcie czňŜci biurowej w nowej siedzibie w modelarni w Jeleniej 

G·rze. 

marzec  

2024  

Otwarcie czňŜci turystycznej i produkcyjnej w modelarni w Jeleniej 

G·rze. 

14 marca  

2024  

Zawarcie z Ca Immo Warsaw Towers sp. z o.o. umowy na najem lokalu 

w Warszawie. Przedmiotem najmu jest powierzchnia usğugowa o 

powierzchni 897,00 m 2, kt·ra bňdzie miejscem nowej wystawy w 

Warszawie. Przedmiotowa umowa zawarta zostağa na okres 122 

miesiňcy. 

23 kwietnia  

2024  

Podjňcie uchwağ przez NWZ w przedmiocie: (i) podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego Emitenta o kwotň nie wyŨszŃ niŨ 10.217,00 tj. do kwoty 

nie wyŨszej niŨ 120.000,00 zğ, poprzez emisjň nie wiňcej niŨ 102.170 

akcji serii C, (ii) podziağu (splitu) akcji serii A i B w drodze podziağu ich 

wartoŜci nominalnej w stosunku 1:10, (iii) zgody na wprowadzenie 

akcji seri i A, B i C do ASO NewConnect i dematerializacjň akcji serii A, 

B i C.  
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ťr·dğo: Emitent 

5.8  Opis dziağalnoŜci Sp·ğki 

5.8.1  NajwaŨniejsze informacje o Sp·ğce 

Sp·ğka prowadzi dziağalnoŜĺ polegajŃcŃ na organizacji i prezentacji wystaw makiet 

opartych o miniatury odwzorowujŃce rzeczywiste elementy geografii miast. Sp·ğka pod 

markŃ ĂKolejkowo ò prowadzi sieĺ zaawansowanych, przedstawionych w nowoczesnej 

formie, park·w miniatur, kt·re sŃ prawdziwym odwzorowaniem gwarnego miasta. Poza 

stağymi wystawami, w ramach dziağalnoŜci Sp·ğki powstajŃ wystawy czasowe, sp·jne 

koncepcyjnie projekty odnoszŃce siň do aktualnych temat·w.  

Historia Sp·ğki siňga 2014 r., gdy podczas wakacji wystawiono namiot przy gğ·wnym 

deptaku w Karpaczu i zaprezentowano w nim kilka lat modelarskiej pracy. Obecnie na 

projekt Sp·ğki skğadajŃ siň 2 parki miniatur, we Wrocğawiu i w Gliwicach, kt·re w 2023 r. 

odwiedziğo ğŃcznie ok. 340 tys. goŜci. Ponadto, w dniu 14 marca 2024 r., zawarta zostağa 

umowa najmu lokalu w Warszawie, gdzie do koŒca 2024 r. ma zostaĺ otwarta nowa 

wystawa Sp·ğki. Otwarcie ekspozycji w Warszawie jest naturalnym krokiem rozwoju. Dziňki 

lokalizacji w tym mieŜcie Sp·ğka istotnie zwiňkszy przychody, marka Kolejkowo bňdzie 

bardziej rozpoznawalna, Sp·ğka bňdzie miağa lepszy dostňp do medi·w i influencer·w, a 

takŨe spowoduje to rozğoŨenie koszt·w reklam og·lnopolskich na 3 lokalizacje. W planach 

Sp·ğki jest otwarcie kolejnej lokalizacji ï w GdaŒsku.  

Makiety Sp·ğki zawierajŃ ruchome modele pociŃg·w, samochod·w, statk·w czy 

tramwaj·w, co daje wraŨenie obserwacji prawdziwego miasta z lotu ptaka. Marka 

Kolejkowo to unikatowy model biznesowy, kt·ry opiera siň na sp·jnych wartoŜciach, takich 

jak relacje, ws p·ğtworzenie i jakoŜĺ. Jest to nowatorski produkt, kt·ry jest uniwersalny i 

stanowi jedyne w swym rodzaju poğŃczenie atrakcji turystycznej, sztuki i popkultury.  

Sp·ğka posiada nowo wybudowanŃ i oddanŃ do uŨytku w listopadzie 2023 r. nowoczesnŃ 

modelarniň, znajdujŃcŃ siň w Jeleniej G·rze, o powierzchni ok. 900 m2. UmoŨliwia ona 

scentralizowane wytwarzanie element·w wykorzystywanych w wystawach i stanowi 

podstawň skalowania dziağalnoŜci Sp·ğki. Od 22 marca 2024 r. modelarnia otwarta jest 

r·wnieŨ dla zwiedzajŃcych, dziňki czemu, opr·cz podstawowej funkcji jakŃ jest produkcja 

makiet, posiada r·wnieŨ biletowanŃ ŜcieŨkň edukacyjno-  turystycznŃ. 

Sp·ğka kğadzie duŨy nacisk na marketing, poniewaŨ skutecznoŜĺ tych dziağaŒ jest kluczowa 

dla osiŃgniňcia sukcesu. Strategia Sp·ğki opiera siň na wszechstronnoŜci, obejmujŃc szeroki 

zakres dziağaŒ w r·Ũnych mediach oraz na wsp·ğpracy z partnerami branŨowymi. Emitent 

aktywnie uczestniczy w kampaniach promocyjnych, kt·re obejmujŃ telewizjň, radio, prasň 

oraz Internet. Ta obecnoŜĺ w r·Ũnych kanağach komunikacji umoŨliwia Sp·ğce dotarcie do 

r·Ũnorodnej grupy odbiorc·w i budowanie pozytywnego wizerunku marki. Dodatkowo, 

Sp·ğka czňsto jest widoczna na bannerach w okolicach miast, gdzie znajdujŃ siň wystawy 

Kolejkowo, co dodatkowo zwiňksza rozpoznawalnoŜĺ i promuje markň. Sp·ğka cieszy siň 

zainteresowaniem ze strony medi·w, kt·re wynika z unikalnoŜci oferty, jakŃ prezentuje. 

Warto zauwaŨyĺ, Ũe obecnoŜĺ Sp·ğki w mediach nie wymaga czňsto pğatnego 

sponsorowania treŜci, co sugeruje, Ũe ich dziağania sŃ cenione za wartoŜĺ, jakŃ przynoszŃ 

do dyskusji czy artykuğ·w. Kolejkowo takŨe aktywnie uczestniczy w wydarzeniach 

branŨowych, takich jak konferencje turystyczne. Dziňki temu Sp·ğka ma moŨliwoŜĺ 

promowania swojej marki przed innymi podmiotami z branŨy oraz przedstawicielami wğadz 

lokalnych.  

5.8.2  Usğugi przeznaczone do sprzedaŨy 
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Usğuga Sp·ğki polega na udostňpnianiu przygotowanej wystawy makiet kolejowych do 

zwiedzenia. Bilety dzielŃ siň na indywidualne: normalne i ulgowe oraz bilety grupowe: 

normalne i ulgowe. Ceny sprzedawanych przez Sp·ğkň usğug rosnŃ wraz z inflacjŃ i analizŃ 

bogacenia siň spoğeczeŒstwa. Na Datň Dokumentu ceny bilet·w wynoszŃ: 

¶ normalny 43 zğ, 

¶ ulgowy 35 zğ,  

¶ grupowy normalny 40 zğ, 

¶ grupowy ulgowy 32 zğ. 

Sp·ğka odnotowuje wiňksze przychody w sezonach tradycyjnie wolnych od pracy tj. soboty, 

niedziele i Ŝwiňta, w sezonach urlopowych takich jak letnie wakacje tj. lipiec, sierpieŒ, ferie 

zimowe tj. styczeŒ, luty oraz podczas grudnia, ze wzglňdu na wystawň ĂMiasto z Piernikaò 

przygotowanŃ w temacie zbliŨajŃcych siň ŜwiŃt. DuŨŃ grupŃ odwiedzajŃcych stanowiŃ 

wycieczki szkolne i przedszkolne. Dla nich Sp·ğka przygotowağa zwiedzanie z 

przewodnikiem z dostosowanym do wieku programem edukacyjnych. Ok. 60% grup 

korzys ta z dodatkowo pğatnych warsztat·w modelarskich. 

Struktura wiekowa odwiedzajŃcych wystawy przedstawia siň nastňpujŃco: 

- doroŜli ok. 53%, 

- dzieci do lat 15 ok. 37%,  

- emeryci ok. 7%,  

- mğodzieŨ powyŨej 15 lat i studenci ok. 3%. 

Makiety sŃ w 90% tworzone rňcznie przez modelarzy. KaŨdŃ figurkň najpierw rzeŦbi siň w 

wosku, przygotowuje silikonowŃ formň, odlewa Ũywicň i maluje. KaŨda jest wyjŃtkowa. 

Coraz czňŜciej do tworzenia figurek Sp·ğka uŨywa technologii projektowania i drukowania 

3D, nastňpnie figurki maluje siň rňcznie, czym skraca siň czas ich powstania o poğowň. 

Budowa miniaturowego budynku to dğugotrwağy proces, kt·ry zaczyna siň od wykonania 

kilkuset fotografii oryginağu, pobrania wymiar·w z natury i dokumentacji. Na podstawie 

tego przygotowywany jest projekt, a w dalszej kolejnoŜci nastňpuje wycinanie, skrňcanie, 

szpachlowanie, szlifowanie oraz malowanie. Na zminiaturyzowanie niekt·rych budynk·w, 

np. wrocğawskiego ratusza, potrzeba 5-6 miesiňcznej pracy 3 modelarzy. 

Sterowanie pociŃgami to wyjŃtkowe poğŃczenie gotowych rozwiŃzaŒ dostňpnych na rynku 

oraz wğasnej, kreatywnej inwencji programistycznej. To efekt pracy, w kt·rej Sp·ğka ğŃczy 

sprawdzone technologie z wğasnymi pomysğami, dajŃc moŨliwoŜĺ stworzenia dynamicznych 

widowisk. System sterowania pojazdami i konstrukcja podwozi zostağy opracowane 

wsp·lnie z PolitechnikŃ WrocğawskŃ. OŜwietlenie i udŦwiňkowienie makiet opiera siň na 

technologiach scenicznych i estradowych. Dziňki temu kaŨdy element, od malutkiej latarni 

po rozbudowanŃ stacjň, nabiera Ũycia i atmosfery. Mapping 3D na budynkach makiet to 

rezultat pracy specjalist·w z firm zewnňtrznych, specjalizujŃcych siň w pokazach 

plenerowych podczas masowych wydarzeŒ. Dziňki ich umiejňtnoŜciom miniatury nabierajŃ 

jeszcze wiňkszego realizmu i autentycznoŜci. Wszystkie elementy ruchome, a takŨe 

interaktywne, zostağy przygotowane we wğasnym zakresie Sp·ğki.  JednŃ z najbardziej 

fascynujŃcych technologicznie atrakcji jest nasza unikalna na skalň ŜwiatowŃ imitacja 

burzy na m akiecie. Bğyskawice, grzmoty, padajŃcy deszcz -  to wszystko moŨna zobaczyĺ i 

usğyszeĺ, tworzŃc niezapomniane wraŨenia dla odwiedzajŃcych wystawy. 
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Wystawy otwarte sŃ 365 dni w roku przez przynajmniej 8 godzin dziennie. To sprawia, Ũe 

elementy ruchome zuŨywajŃ siň w tempie por·wnywalnym do zuŨycia maszyn 

produkcyjnych w przemyŜle. Za przykğad mogŃ posğuŨyĺ kolejkowe lokomotywy: 

lokomotywa jeŦdzi ze ŜredniŃ prňdkoŜciŃ 1,5 km/h, dziennie pokonuje 12 km, rocznie ok. 

4.000 km. Sp·ğka posiada lokomotywy, kt·re przejechağy juŨ ok. 15 tys. km. 

Sp·ğka, opr·cz prowadzenia biletowanych wystaw, uzyskuje przychody ze sprzedaŨy z 

prowadzonych na terenie wystaw kawiarni i sklep·w z gadŨetami, a takŨe z reklam na 

makietach. Emitent organizuje r·wnieŨ warsztaty modelarskie dla zorganizowanych grup. 

Ponadto, od 22 marca 2024 r., dostňpna do zwiedzania jest nowo wybudowana modelarnia 

Sp·ğki w Jeleniej G·rze. 

Wystawa we Wrocğawiu 

Wystawa we wrocğawskim Sky Tower to najwiňksza wystawa makiet kolejowych w Polsce. 

Jest to miniaturowe odwzorowanie prawdziwego Ũycia. Realistyczne miniatury 

przedstawiajŃ m.in. Kamienice z wrocğawskiego rynku, obserwatorium meteorologiczne na 

śnieŨce i Dworzec świebodzki, a nawet mağa ğaweczka w restauracji przy ul. 

Bogusğawskiego. Budynki odzwierciedlajŃ sw·j prawdziwy wyglŃd. Na makietach znajduje 

siň takŨe sporo humoru i fantazji -  polska wersja G·ry Prezydent·w czy Superman w 

centrum miasta. Nie brakuj e r·wnieŨ codziennych niespodzianek ï roboty drogowe, 

stğuczki, zajňte miejsca parkingowe, uciekajŃcy zğodziej, schadzki zakochanych. W Ŝwiecie 

Kolejkowo zmianie ulegajŃ pory dnia. DzieŒ w atrakcji Kolejkowo trwa 9 minut, po kt·rych 

nastňpuje noc, zapalajŃ siň uliczne latarnie oraz Ŝwiatğa w budynkach. 

 

Wystawa we Wrocğawiu 

obejmuje 900 m 2 ekspozycji. SkğadajŃ siň na niŃ m.in: 510 metr·w torowiska, 15 pociŃg·w, 

60 wagon·w, 215 samochod·w, 242 budynki (w tym miniatury autentycznych budowli 

Dolnego ślŃska), 3.437 figurek ludzi i zwierzŃt. W 2023 r. wystawa znalazğa siň w 

zestawieniu 10 najczňŜciej odwiedzanych atrakcji przez turyst·w we Wrocğawiu. 

Wystawa w Gliwicach  

Na makiecie Sp·ğka stworzyğa miniatury autentycznych budowli ze ślŃska np. dworca 

kolejowego w Gliwicach wraz z peronami, gliwickiego ratusza oraz kamienic. Powstağo 

r·wnieŨ miasteczko westernowe ĂDzikie Gliwiceò, w kt·rym znaleŦĺ moŨna szeryfa, Indian, 

braci Wright przy budowie pierwszego na Ŝwiecie samolotu oraz miniaturň statku ĂWestern 

Riverò, pğywajŃcego po Missisipi. To takŨe jedyna makieta w Polsce, na kt·rej pğywa statek. 
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Wystawa w Gliwicach obejmuje 900 m 2 

ekspozycji. SkğadajŃ siň na niŃ m.in: 460 

metr·w torowiska, 12 pociŃg·w, 58 wagon·w, 195 samochod·w, 235 budynki (w tym 

miniatury autentycznych budowli ślŃska), 3.200 figurek ludzi i zwierzŃt. W 2023 r. 

wystawa znalazğa siň w zestawieniu 10 najczňŜciej odwiedzanych atrakcji przez turyst·w 

w Gliwicach.  

Modelarnia w Jeleniej G·rze 

Nowo wybudowana modelarnia Sp·ğki to centrum budowania makiet kolejowych. Tutaj 

tworzone sŃ elementy wystaw, kt·re moŨna oglŃdaĺ we Wrocğawiu i Gliwicach. To wğaŜnie 

w tym mieŜcie powstawağy najsğynniejsze w Polsce modele lokomotyw parowych, 

elektrycznych i spalinowych, a takŨe wagony osobowe, towarowe i urzŃdzenia trakcyjne. 

Modelarnia posiada r·wnieŨ biletowanŃ ŜcieŨkň edukacyjno-  turystycznŃ, co oznacza, Ũe 

jest to jedyna tego typu atrakcja w Polsce. ZwiedzajŃcy majŃ okazjň zapoznaĺ siň z 

tradycjŃ modelarstwa jeleniog·rskiego oraz historiŃ Kolejkowa. DowiedzŃ siň r·wnieŨ, na 

czym polega praca modelarza, a takŨe zgğňbiŃ tajniki procesu tw·rczego od projektu, 

poprzez pracň rŃk i nowoczesnych maszyn, aŨ po efekt koŒcowy -  jakim sŃ makiety. 

Modelarnia w Jelen iej G·rze skğada siň takŨe z czňŜci biurowej i administracyjnej, bňdŃc 

miejscem siedziby Sp·ğki. W modelarni zaplanowana jest teŨ sala na warsztaty modelarskie 

skierowane do mğodzieŨy i dorosğych. Sp·ğka planuje uruchomiĺ r·Ũne grupy modelarskie 

tj. kolejo we, samolotowe, figurek, RC.  

 

 

 

 

 

W budynku znajduje siň 680 m2 powierzchni do zwiedzania.  

5.8.3  Struktura rodzajowa przychod·w 

Struktura rodzajowa  

Sp·ğka posiada na Datň Dokumentu dwie wystawy tematyczne: we Wrocğawiu oraz w 

Gliwicach oraz ŜcieŨkň edukacyjno-turystyczna w modelarni w Jeleniej G·rze, 

opowiadajŃcŃ jak powstaje miniaturowy Ŝwiat. WiňkszoŜĺ przychod·w netto pochodzi ze 
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sprzedaŨy bilet·w wstňpu. PoniŨej przedstawiona zostağa struktura rodzajowa Emitenta 

przychod·w netto ze sprzedaŨy w latach 2021 -  2023.  

Struktura rodzajowa przychod·w netto ze sprzedaŨy og·ğem Emitenta w latach 

2021 - 2023 r. (w  zğ) 

Wyszczeg·lnienie 2021  2022  2023*  

Przychody netto ze sprzedaŨy bilet·w 3 216  232,80  7 714  267,66  9 718  034,82  

Przychody netto ze sprzedaŨy gadŨet·w  429  184,89  1 179  227,18  1 339 584,93  

Przychody netto ze sprzedaŨy usğug 

gastronomicznych (kawiarnie)  
99  406,62  305  739,95  616  077,78  

Pozostağe 569  851,74  216  181,47  294  144,44  

Przychody netto ze sprzedaŨy 4  314  676,05  9  415  416,26  11  967  841,97  

*dane niezbadane przez biegğego rewidenta 

ťr·dğo: Emitent 

W 2021 r. Emitent zanotowağ 4.314.676,05 zğ przychod·w netto ze sprzedaŨy og·ğem. 

Przychody netto ze sprzedaŨy bilet·w wynosiğy w tym okresie 3.216.232,80 zğ, co stanowiğo 

74,54% wszystkich przychod·w netto ze sprzedaŨy. Obszar ten charakteryzowağ siň duŨym 

udziağem, zapewniajŃcym stabilnŃ podstawň dla biznesu. Przychody netto ze sprzedaŨy 

gadŨet·w w 2021 roku wyniosğy 429.184,89 zğ, co stanowiğo okoğo 9,95% wszystkich 

przychod·w. Przychody netto ze sprzedaŨy usğug gastronomicznych, kt·re Sp·ğka uzyskuje 

w zwiŃzku z funkcjonowaniem na terenie wystaw kawiarni, wyniosğy 99.406,62 zğ, 

stanowiŃc okoğo 2,3% cağkowitych przychod·w. Pozostağe przychody, kt·re dotyczyğy 

gğ·wnie wsp·ğpracy marketingowej, wyniosğy 569.871,74 zğ i stanowiğy 13,21% wszystkich 

przychod·w. 

W 2022 r. przychody netto ze sprzedaŨy Emitenta wzrosğy do 9.415.416,26 zğ co oznacza 

wzrost o okoğo 118,22% w por·wnaniu z rokiem poprzednim. Przychody netto ze sprzedaŨy 

bilet·w siňgnňğy 7.714.267,66 zğ, co stanowiğo okoğo 81,20% wszystkich przychod·w. 

Przychody netto ze sprzedaŨy gadŨet·w wzrosğy w tym okresie do 1.179.227,18 zğ i 

stanowiğy 12,52% wszystkich przychod·w. Obszar ten zanotowağ wiňc nieznaczny wzrost 

udziağu w przychodach w por·wnaniu z rokiem poprzednim. Przychody netto ze sprzedaŨy 

usğug gastronomicznych wyniosğy 305.739,95 zğ, co stanowiğo okoğo 3,25% wszystkich 

przychod·w. Ten obszar rozwijağ siň dynamicznie, zwiňkszajŃc sw·j udziağ w przychodach. 

Pozostağe przychody wyniosğy 216.181,47 zğ, stanowiŃc okoğo 2,3% cağoŜci przychod·w. 

Mimo spadku udziağu w por·wnaniu z poprzednim rokiem, obszar ten nadal pozostawağ 

istotnym elementem struktury przychod·w. 

Rok 2023 przyni·sğ dalszy wzrost, gdzie przychody netto osiŃgnňğy wartoŜĺ 11.967.841,97 

zğ. To oznacza wzrost o 30,0% w por·wnaniu z rokiem 2022. Przychody netto ze sprzedaŨy 

bilet·w siňgnňğy 9.718.034,82 zğ co stanowiğo okoğo 83,08% wszystkich przychod·w. Udziağ 

przychod·w z tego obszaru, w por·wnaniu do 2022 r., wzr·sğ o blisko 2 pp. Przychody 

netto ze sprzedaŨy gadŨet·w wyniosğy 1.339.584,93 zğ, co stanowiğo okoğo 11,19% 

wszystkich przychod·w. Obszar ten nieznacznie zmniejszyğ udziağ w strukturze 

przycho d·w. Przychody netto ze sprzedaŨy usğug gastronomicznych wyniosğy 

616.077,78zğ, stanowiŃc okoğo 5,15% cağkowitych przychod·w. Pozostağe przychody 

wyniosğy 294.144,44 zğ i stanowiğy 2,46% wszystkich przychod·w. 

5.8.4  Zatrudnienie  



   

 

Strona 84  z 182  

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego, w skğad gğ·wnego zespoğu 

Emitenta wchodzi ğŃcznie 67 os·b, w tym: 21 zatrudnionych na podstawie umowy o pracň, 

45 os·b wsp·ğpracujŃcych na umowach cywilnoprawnych i 1 osoba wsp·ğpracujŃ ze Sp·ğkŃ 

na zasadzie jednoosobowej dziağalnoŜci gospodarczej. 

W skğad zespoğu wchodzi m.in. 14 modelarzy odpowiedzialnych za przygotowanie 

ekspozycji tj. tworzenie figurek ludzi, zwierzŃt, projektowanie i wykonanie budynk·w, 

dbanie o mechanicznŃ stronň wystawy. Sp·ğka zatrudnia ğŃcznie 43 osoby odpowiedzialne 

za obsğugň klienta (ğŃcznie z kierownictwem). Pozostağy zesp·ğ Emitenta tworzŃ 

managerowie, dyrektorzy, osoby odpowiedzialne za marketing oraz specjalista ds. 

instalacji elektrycznych.  

5.8.5  Kanağy dystrybucji 

SprzedaŨ bilet·w na zwiedzanie wystaw odbywa siň zar·wno stacjonarnie w kasach, jak i 

przez Internet. SprzedaŨ przez Internet odbywa siň na stronie internetowej Sp·ğki, gdzie 

klienci mogŃ przejŜĺ przez prosty proces zakupu bez wychodzenia z domu. Klienci mogŃ 

przeglŃdaĺ dostňpne opcje bilet·w, wybraĺ interesujŃcŃ ich datň i godzinň, a nastňpnie 

dokonaĺ pğatnoŜci online. Sp·ğka oferuje r·wnieŨ zakup Vouchera, kt·ry waŨny jest przez 

90 dni od momentu zakupu.  

5.9  Cele Emitenta  i strategia dziağania 

W przyjňtej strategii rozwoju Emitent zamierza skupiĺ siň na obecnej dziağalnoŜci w Polsce. 

Celami strategicznymi Sp·ğki na najbliŨej lata sŃ: 

1)  Otwarcie pod koniec 2024 r. wystawy w Warszawie. Sp·ğka szacuje docelowŃ rocznŃ 

liczbň odwiedzajŃcych na poziomie 350 tys. os·b. 

2)  Otwarcie w I poğowie 2026 r. parku z kolejkami na dziağce przylegajŃcej do 

jeleniog·rskiej modelarni. Sp·ğka szacuje docelowŃ liczbň odwiedzajŃcych na 

poziomie 70 tys. os·b rocznie. 

3)  Otwarcie w II poğowie 2026 r. wystawy w GdaŒsku. Emitent szacuje docelowŃ liczbň 

odwiedzajŃcych na poziomie 180 tys. os·b rocznie. 

Ponadto Emitent zamierza stale udoskonalaĺ aktualne wystawy. Odbywaĺ siň bňdzie to 

m.in. poprzez rozbudowň ekspozycji, dodawanie element·w interaktywnych, organizacji 

wystaw czasowych. Emitent zamierza r·wnieŨ: 

1)  wprowadzaĺ nowe produkty do sklep·w z gadŨetami,  

2)  wprowadziĺ warsztaty modelarskie dla mğodzieŨy i dorosğych, 

3)  uczestniczyĺ w targach i wystawach branŨowych. 

4)  rozwijaĺ wsp·ğpracň z instytucjami i partnerami. 

Przyjňta strategia bňdzie realizowana przez Sp·ğkň w latach 2024-2026. Sp·ğka w celu 

realizacji strategii rozwoju planuje wykorzystanie Ŝrodk·w wypracowanych z dziağalnoŜci 

operacyjnej Sp·ğki oraz Ŝrodk·w pozyskanych w ramach emisji nowych akcji serii C. 

Pozyskane w paŦdzierniku 2022 r. Ŝrodki z emisji akcji serii B w kwocie 2,24 mln  zğ. 

Emitent przeznaczyğ na: budowň modeli i przygotowanie do warszawskiej wystawy (ok. 

40%), ulepszenie gliwickiej i wrocğawskiej wystawy m. in. o czňŜĺ z lotniskiem i g·rami, 

mapping 3D  (ok.20%),  projekt i wyposaŨenie ŜcieŨki turystycznej w modelarni (ok. 40%). 

5.10  Charakterystyka rynku, na kt·rym dziağa Emitent 

5.10.1  Udziağ w rynku turystycznym i analiza konkurencji  
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ZarzŃd Emitenta nie posiada dokğadnej wiedzy na temat udziağu Sp·ğki oraz innych 

podmiot·w konkurencyjnych w obszarze rynku, w kt·rym prowadzi dziağalnoŜĺ. Rynek 

turystyczny w Polsce jest rynkiem rozproszonym. Podmioty dziağajŃce na tym rynku 

konkurujŃ przede wszystkim jakoŜciŃ, stosowanymi rozwiŃzaniami technologicznymi, 

sprawnoŜciŃ marketingu. BiorŃc pod uwagň model biznesu Sp·ğki, podmioty konkurujŃce 

ze Sp·ğkŃ to inne wystawy tematyczne w pomieszczeniach zamkniňtych. Na dzieŒ 

sporzŃdzenia Dokumentu Ofertowego, wŜr·d konkurencji w Polsce, wyr·Ũniĺ moŨna 

poniŨsze podmioty. 

Centrum Edukacji Ekologicznej ĂHydropolisò  

Jest to zlokalizowane we Wrocğawiu, jedyne takie miejsce w Polsce, stanowiŃce centrum 

wiedzy o wodzie. Wystawa znajduje siň w zabytkowym, XIX-wiecznym neogotyckim 

podziemnym zbiorniku wody czystej. Zbiornik peğniğ swŃ pierwotnŃ funkcjň do 2011 r., gdy 

zostağ wyğŃczony z uŨytku. W grudniu 2015 r. wrocğawskie Miejskie Przedsiňbiorstwo 

WodociŃg·w i Kanalizacji S.A., po przeprowadzeniu niezbňdnych remont·w i rewitalizacji 

przeksztağciğo budowlň w Centrum Edukacji Ekologicznej Hydropolis. Unikatowe centrum 

wiedzy o wodzie ğŃczy walory edukacyjne z nowoczesnŃ formŃ wystawienniczŃ. Hydropolis 

jest takŨe wyjŃtkowym przykğadem rewitalizacji obiektu poprzemysğowego. 

Funzeum  

Funzeum jest najwiňkszym obiektem w Polsce wykorzystujŃcym nowoczesnŃ technologiň 

cyfrowŃ, zapewniajŃc odwiedzajŃcym wyjŃtkowe wraŨenia wizualne oraz interaktywnŃ 

rozrywkň. GoŜcie majŃ do dyspozycji kilkadziesiŃt multisensorycznych instalacji, kt·re 

pozwal ajŃ zrozumieĺ dziağanie Ŝwiatğa i kolor·w, oddziağujŃc na wiele zmysğ·w i 

rozbudzajŃc wyobraŦniň zwiedzajŃcych. Cağa przestrzeŒ zajmowana przez instalacje 

wynosi prawie 4 tys. m 2, co oznacza moŨliwoŜĺ spňdzenia co najmniej kilku godzin na 

aktywnym zwiedzan iu. Obiekt znajduje siň w Gliwicach. 

Centrum Nauki Kopernik  

Centrum nauki usytuowane w Warszawie, kt·re ma za zadanie promowanie rozwoju nauki 

poprzez wsp·ğpracň z naukowcami i nauczycielami. Powstağo w 2005 r. z pomysğu profesora 

fizyki teoretycznej Pana Ğukasza Turskiego. Osoby zwiedzajŃce majŃ moŨliwoŜĺ zgğňbiania 

praw nauki poprzez wğasne eksperymenty na interaktywnych wystawach, jak r·wnieŨ 

poprzez udziağ w warsztatach i pokazach naukowych. W obiekcie znajdujŃ siň r·wnieŨ 

laboratoria i planetarium. WiňkszoŜĺ eksponat·w w Koperniku to stacje badawcze. W 

2022  r. Centrum Nauki Kopernik goŜciğo ğŃcznie 1.342.010 os·b. 

5.10.2  Przewagi konkurencyjne  

Przewagi konkurencyjne Sp·ğki, wypracowane w toku prowadzonej dziağalnoŜci, bňdŃce jej 

odpowiedziŃ na wymagania obecnych i przyszğych klient·w, a takŨe konkurencyjnych 

podmiot·w, wynikajŃce z obserwacji tendencji rynku, umoŨliwiğy Emitentowi rozw·j 

prowadz onej dziağalnoŜci. 

Sp·ğka okreŜliğa kilka znaczŃcych przewag konkurencyjnych: 

¶ UnikalnoŜĺ i innowacyjnoŜĺ 

Sp·ğka posiada unikatowe makiety, tworzone przez modelarzy z wieloletnim 

doŜwiadczeniem, przy uŨyciu nowoczesnych maszyn i sprzňtu. Podwozia 

samochod·w umieszczonych na wystawach Emitent opracowağ wsp·lnie z 

PolitechnikŃ WrocğawskŃ, a uŨywane silniki napňdowe montowane sŃ r·wnieŨ  

w ğazikach marsjaŒskich. 
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¶ InteraktywnoŜĺ i realizm 

Tworzone przez modelarzy makiety sŃ interaktywne oraz towarzyszŃ im dŦwiňki, 

oŜwietlenie sceniczne i inne efekty specjalne, co wzmacnia uczucie realnoŜci i 

sprawia, Ũe doŜwiadczenie zwiedzania staje siň jeszcze bardziej immersyjne. 

¶ Efekty specjalne  

Oryginalne, unikatowe efekty specjalne, takie jak imitacja burzy z deszczem, mogŃ 

stworzyĺ niezapomniane doŜwiadczenia dla odwiedzajŃcych. OferujŃ one coŜ wiňcej 

niŨ standardowŃ prezentacjň czy pokaz, sprawiajŃc, Ũe ludzie zapamiňtajŃ to 

doŜwiadczenie na dğugo. 

¶ KreatywnoŜĺ i stağe aktualizacje 

Dziağ Rozwoju nieustannie pracuje nad udoskonaleniem wğaŜciwoŜci poszczeg·lnych 

element·w oraz wdraŨaniem nowinek technicznych, m.in. takich jak burza z 

prawdziwym deszczem, zjawisko dnia i nocy, ruchome wesoğe miasteczko, mapping 

3D, elementy interaktywne . Stağe innowacje sprawiajŃ, Ũe zwiedzajŃcy bňdŃ mieli 

powody do powrotu, by zobaczyĺ coŜ nowego i fascynujŃcego. 

¶ Hybryda standaryzacji i adaptacji  

Produkt Emitenta cechuje standaryzacja w warstwie konceptu i wykonania oraz 

adaptacja w warstwie przekazu i unikatowoŜci poszczeg·lnych makiet. Tworzy to 

skalowalny koncept, kt·ry jest wyjŃtkowy w kaŨdej lokalizacji 

¶ Lokalizacja  

Sp·ğka posiada wystawy w atrakcyjnych lokalizacjach w dw·ch duŨych miastach: 

we Wrocğawiu i w Gliwicach. Ponadto, w dniu 14 marca 2024 r. Sp·ğka zawarğa 

umowň na najem lokalu w Warszawie, gdzie do koŒca 2024 r. otwarta zostanie 

nowa wystawa.  

¶ Dodatkowe usğugi  

Sp·ğka oferuje dodatkowe udogodnienia dla zwiedzajŃcych na terenie wystaw, takie 

jak kawiarnia czy sklep z gadŨetami. 

5.10.3  Rynek turystyczny w Polsce  

Turystyka jest jednym z najwaŨniejszych sektor·w gospodarki. Zgodnie z raportem World 

Travel and Tourism Council (ĂWTTCò) wartoŜĺ gospodarki turystycznej w Polsce w 2022 r. 

zostağa oszacowana na ok 120,4 mld zğ, co oznaczağo spadek o 9,5% w por·wnaniu z 

rekordowym rokiem 2019. Odpowiadağo to za okoğo 4,0% polskiego produktu krajowego 

brutto (ĂPKBò). Wedğug szacunk·w, wartoŜĺ tego sektora w 2023 r. miağa wynieŜĺ 126,7 

mld zğ, co oznacza wzrost udziağu w PKB do 4,2%. Polska branŨa turystyczna powoli wraca 

do kondycji sprzed pandemii, jednak nadal wystňpuje niedob·r kadr, kt·ry hamuje 

dynamikň wzrostu. Wedğug ekspert·w z WTTC polski sektor turystyczny w 2033 r. uroŜnie 

do 197,6 mld zğ, a jego udziağ w PKB wyniesie 5,2%.  

Jak wynika z badania ĂBranŨowy Bilans Kapitağu Ludzkiego ï Sektor Turystykiò Polskiej 

Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci (PARP), najbardziej kluczowych trend·w, mogŃcych 

mieĺ wpğyw na rozw·j tego rynku sŃ: 

1)  starzenie siň spoğeczeŒstwa, a takŨe zmiany w pokoleniu tzw. generacji Z, dla kt·rej 

bardzo czňsto czas wolny staje siň waŨniejszy aniŨeli czas pracy; 
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2)  rosnŃcŃ zamoŨnoŜĺ spoğeczeŒstwa, co wpğywa na rosnŃce wymagania 

potencjalnych konsument·w usğug turystycznych; 

3)  wzrost znaczenia bezpieczeŒstwa w wyborze ofert turystycznych; 

4)  wykorzystywanie Internetu do planowania i zakupu usğug turystycznych; 

5)  wzrost znaczenia turystyki kongresowej.  

Jak podaje GUS W 2022 r. mieszkaŒcy Polski odbyli ğŃcznie 74,4 mln podr·Ũy z co najmniej 

jednym noclegiem (jedna osoba mogğa odbyĺ kilka podr·Ũy) ï o 18,9% wiňcej r/r. 

PrzewaŨağy podr·Ũe krajowe, kt·rych byğo 61,2 mln (o 10,9% wiňcej r/r), z tego 34,8 mln 

(o 12,4% r/r) podr·Ũy kr·tkookresowych (2ï4 dni) i 26,4 mln (o 9,1% r/r) podr·Ũy 

dğugookresowych, tj. trwajŃcych 5 dni lub dğuŨej. Liczba podr·Ũy zagranicznych 

mieszkaŒc·w Polski wyniosğa 13,2 mln (o 77,3% wiňcej r/r). 

Wydatki mieszkaŒc·w Polski zwiŃzane z podr·Ũami w 2022 r. wyniosğy 86,6 mld zğ (wzrost 

o 50,1% r/r), z tego na krajowe wyjazdy z noclegami przypadağo 42,1 mld zğ (wzrost o 

31,9%), na zagraniczne wyjazdy z noclegami ï 33,6 mld zğ (wzrost o 95,2%), a na 

zagraniczne podr·Ũe jednodniowe ï 10,9 mld zğ (wzrost o 27,0%). Warto r·wnieŨ wskazaĺ, 

Ũe wydatki na krajowe wyjazdy z noclegami stanowiğy 48,6% w wydatkach og·ğem (mniej 

o 6,7 p.p.). W 2022 r. przeciňtne wydatki jednej osoby na krajowŃ podr·Ũ trwajŃcŃ od 2 

do 4 dni wyniosğy 467 zğ (wzrost o 21,9%), na podr·Ũ trwajŃcŃ 5 dni lub dğuŨej ï 1293 zğ 

(wzrost o 16,9%).  

W 2022 r. do Polski przyjechağo 71,8 mln nierezydent·w i byğo to o 40,7% wiňcej r/r, z 

tego 15,9 mln turyst·w (o 64,0% wiňcej r/r) oraz 55,9 mln odwiedzajŃcych jednodniowych 

(o 35,3% wiňcej r/r.). Cudzoziemcy odwiedzajŃcy Polskň w 2022 r. ponieŜli (przed podr·ŨŃ 

u siebie w kraju i podczas pobytu na terenie Polski) wydatki w wysokoŜci 44,8 mld zğ i byğo 

to o 56,6% wiňcej niŨ w 2021 r. W grupie turyst·w najwyŨsze wydatki w zwiŃzku z podr·ŨŃ 

do Polski ponieŜli cudzoziemcy z Niemiec ï 8,0 mld zğ (30,4% og·ğu wydatk·w turyst·w w 

2022 r.), nastňpnie z Ukrainy ï 3,3 mld zğ (12,6%), Stan·w Zjednoczonych ï 2,5 mld zğ 

(9,5%) oraz Wielkiej Brytanii ï 1,3 mld zğ (4,8%). 

Jak wskazuje serwis Statista.com Ŝrednioroczny wzrost (CAGR) globalnych przychod·w w 

sektorze turystyki i podr·Ũowania w latach 2023-2027 ma wynieŜĺ 4,42%. 

Jak wskazuje Polska Organizacja Turystyczna, parki rozrywki i parki tematyczne to 

najszybciej rozwijajŃce siň atrakcje turystyczne, na kt·rych oparty jest ogromny segment 

Ŝwiatowego rynku turystycznego. Produkt turystyczny, jakim sŃ parki rozrywki, skierowany 

jest zar·wno do dzieci mğodzieŨy, jak i os·b dorosğych. W regionie EMEA (Europa, Middle 

East i Afryka) cağkowita frekwencja spadğa w 2020 r. o 66% dla 20 najlepszych park·w 

rozrywki i 61% dla 10 najlepszych park·w wodnych. Jednak juŨ w 2021 r. wszystkie wielkie 

parki rozrywki odnotowağy znaczny wzrost frekwencji w relacji do roku 2020. W 2022 r. 

odnotowano dziağalnoŜĺ ponad 1.500 wiňkszych park·w rozrywki i park·w tematycznych, 

kt·re przyciŃgnňğy 1,8 mld odwiedzajŃcych, a obroty handlowe przekraczağy wartoŜĺ 20 

mld euro. Polskie parki rozrywki w 2022 r. r·wnieŨ odnotowağy znaczny wzrost liczby 

odwiedzajŃcych. DuŨa czňŜĺ z nich zanotowağa wynik lepszy niŨ przed pandemiŃ tj. w 2019 

r. Najwiňkszy park rozrywki w Polsce zanotowağ w 2022 r. ok. 16% wzrost wzglňdem 

2019  r.  

5.11  Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: 

upadğoŜciowym, ukğadowym, ugodowym, arbitraŨowym, egzekucyjnym lub 

likwidacyjnym -  jeŨeli wynik tych postňpowaŒ ma lub moŨe mieĺ istotne 

znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta oraz innych postňpowaniach przed 
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organami administracji publicznej, postňpowaniach sŃdowych lub 

arbitraŨowych 

Wobec Emitenta nie wszczňto Ũadnego postňpowania upadğoŜciowego, ukğadowego, 

ugodowego, arbitraŨowego ani likwidacyjnego. Brak jest innych postňpowaŒ przed 

organami administracji publicznej, postňpowaŒ sŃdowych lub arbitraŨowych, w tym 

postňpowaŒ w toku, za okres obejmujŃcy co najmniej ostatnie 12 miesiňcy, lub takich, 

kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug wiedzy Emitenta, a kt·re to postňpowania mogğy mieĺ lub 

miağy w niedawnej przeszğoŜci albo mogŃ mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ 

Emitenta.  

5.12  Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majŃtkowej Emitenta 

oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, kt·re powstağy po 

sporzŃdzeniu danych finansowych, zamieszczonych w Dokumen cie  

Ofertowy m  

Po dniu 31 grudnia 202 3 r., tj. dniu, na kt·ry sporzŃdzono sprawozdanie finansowe  za 

2023 rok,  w ocenie ZarzŃdu Emitenta, nie wystŃpiğy istotne zmiany w sytuacji 

gospodarczej, majŃtkowej i finansowej Sp·ğki, ani nie ujawniğy siň informacje istotne dla 

oceny sytuacji gospodarczej, majŃtkowej i finansowej Sp·ğki. 

5.13  Prognozy wynik·w finansowych Emitenta  

Szacowane przychody i zysk w latach 2024 - 2026  

Wyszczeg·lnienie 202 4  202 5  202 6  

Przych·d netto (zğ) 15.400.000  27.000.000  35.000.000  

Zysk netto (zğ)  4.500.000  8.000.000  12.000.000  

ťr·dğo: Emitent, szacunki wğasne; dane niezbadane przez biegğego rewidenta 

PoniŨej Emitent prezentuje wyjaŜnienie zağoŨeŒ stanowiŃcych podstawň szacunk·w: 

1)  Dla roku 2024 :  

- wzrost przychodu w obecnych lokalizacjach (Wrocğaw, Gliwice) w wysokoŜci 10%, 

tj. do 13,3 mln zğ;  

- ŜcieŨkň zwiedzania w modelarni w Jeleniej G·rze od 22 marca 2024 roku do koŒca 

roku odwiedzi  35.000 os·b, Ŝredni przych·d na klienta z bilet·w, warsztat·w i 

sklepiku z pamiŃtkami zağoŨony na ok. 45 zğ, tj. ğŃcznie 1,5 mln zğ;  

- otwarcie wystawy w Warszawie w grudniu 2024 -  odwiedzalnoŜĺ w grudniu 2024 

szacujemy na poziomie 12.000, Ŝredni przych·d na klienta 50 zğ -  0,6 mln zğ;  

2)  dla roku 2025 :  

- wzrost przychodu w lokalizacjach (Wrocğaw, Gliwice) w wysokoŜci 10%, tj. do 14,6 

mln zğ;  

- odwiedzalnoŜĺ modelarni w Jeleniej G·rze na poziomie 50.000 os·b, Ŝredni 

przych·d na klienta z bilet·w, warsztat·w i sklepiku z pamiŃtkami zağoŨony na 50 

zğ, tj. ğŃcznie 2,5 mln zğ;  

- odwiedzalnoŜĺ wystawy w Warszawie na poziomie 200.000 os·b, Ŝredni przych·d 

na klienta 50 zğ, tj. ğŃcznie 10 mln zğ;  

3)  dla roku 2026 :  
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- otwarcie wystawy w GdaŒsku (na Datň Dokumentu Sp·ğka nie posiada zawartej 

umowy najmu powierzchni wystawowej w GdaŒsku, a data ta jest obarczona 

niepewnoŜciŃ) w 2 kwartale  2026 roku  -  przych·d w 3 i 4 kwartale przy zağoŨeniu 

80.000 odwiedzajŃcych i Ŝredniego  przych odu z jednego odwiedzajŃcego w 

wysokoŜci 50 zğ w ğŃcznej kwocie 4 mln zğ 

- przych·d w dotychczasowych  lokalizacjach (Wrocğaw, Gliwice) w wysokoŜci 15 mln 

zğ;  

- odwiedzalnoŜĺ modelarni w Jeleniej G·rze na poziomie 70.000 os·b, Ŝredni 

przych·d na klienta z bilet·w, warsztat·w i sklepiku z pamiŃtkami zağoŨony na 55 

zğ, tj. ğŃcznie ok. 3,5 mln zğ;  

- odwiedzalnoŜĺ wystawy w Warszawie na poziomie  250.000 os·b, Ŝredni przych·d 

na klienta 50  zğ, tj. ğŃcznie 12,5 mln zğ 

5.14  Informacje o powiŃzaniach kapitağowych, osobowych i majŃtkowych 

5.14.1  Podstawowe informacje na temat powiŃzaŒ kapitağowych Emitenta 

majŃcych istotny wpğyw na jego dziağalnoŜĺ 

Sp·ğka nie posiada akcji lub udziağ·w w innych podmiotach jak r·wnieŨ nie tworzy i nie jest 

czğonkiem grupy kapitağowej. 

5.14.2  Podstawowe informacje na temat powiazaŒ osobowych, majŃtkowych  

Na Datň Dokumentu Pan  Jakub PaczyŒski, Prezes ZarzŃdu Sp·ğki, jest akcjonariuszem 

Emitenta  i posiada akcji  51.000 , stanowiŃcych 46,48%  udziağu w kapitale  zakğadowym 

Emitenta  oraz  uprawniajŃcych do  51.000  gğos·w na  Walnym  Zgromadzeniu,  co stanowi  

46,48%  udziağu w og·lnej liczbie gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. Pani Katarzyna 

PaczyŒska Czğonek ZarzŃdu Sp·ğki jest akcjonariuszem Emitenta i posiada 50.000  akcji 

stanowiŃcych 45,57%  udziağu w kapitale zakğadowym Emitenta oraz uprawniajŃcych do 

50.000  gğos·w na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 45,57%  udziağu w og·lnej liczbie 

gğos·w na Walnym Zgromadzeniu.  

Pan Jakub PaczyŒski i Pani Katarzyna PaczyŒska uzyskujŃ wynagrodzenie z tytuğu peğnienia 

funkcji w ZarzŃdzie Sp·ğki. Sp·ğka zamawia drobne elementy makiet wytwarzane w ramach 

dziağalnoŜci gospodarczej pani Katarzyny PaczyŒskiej prowadzonej pod firmŃ LAPIS 

Katarzyna PaczyŒska.  Zam·wienia skğadane sŃ w przypadki zaistnienia takich potrzeb, nie 

majŃ charakteru stağego. 

Pan Jakub PaczyŒski i Pani Katarzyna PaczyŒska sŃ mağŨeŒstwem. 

5.15  Osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta 

5.15.1  ZarzŃd Emitenta 

ZarzŃd skğada siň z jednego do trzech  czğonk·w. Czğonkowie ZarzŃdu powoğywani sŃ przez 

Radň NadzorczŃ na piňcioletniŃ kadencjň.  

Skğad ZarzŃdu aktualny na Datň Dokument Ofertowy  zostağ przedstawiony w poniŨszej 

tabeli.  

Imiň i nazwisko Wiek  Funkcja  Data objňcia 

funkcji  

Data upğywu 

kadencji  

Jakub PaczyŒski 48  Prezes ZarzŃdu 13.09.2021  31.12 .202 4 
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Katarzyna 

PaczyŒska 

36  Czğonek ZarzŃdu 06.02.2023  31.12 .202 6 

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania ostatni peğny rok obrotowy 

sprawowania funkcji  

ťr·dğo: Emitent  

Jakub PaczyŒski -  Prezes ZarzŃdu 

Pomysğodawca i zağoŨyciel Kolejkowa. Prowadzi aktywnŃ dziağalnoŜĺ w branŨy turystycznej 

od ponad 12 lat. WğaŜciciel Karkonoskich Tajemnic w Karpaczu.  Bierze aktywny udziağ w 

pracach organizacji promujŃcych i koordynujŃcych turystykň takich jak: DolnoŜlŃska 

Organizacj a Turystyczn a (czğonek zarzŃdu), Wrocğawska Organizacja Turystyczna, Rada 

turystyczna przy Prezydencie Miasta Wrocğawia (czğonek).  

Jakub PaczyŒski jest absolwentem Uniwersytetu Wrocğawskiego, wydziağu Prawa i 

Administracji na kierunku  administracja.  

Katarzyna PaczyŒska -  Czğonek ZarzŃdu 

Z wyksztağcenia specjalistka od Public Relations i kreowania wizerunku. 

ZwiŃzana z branŨa turystycznŃ od 2012 roku . Razem z mňŨem prowadzi Karkonoskie 

Tajemnice w Karpaczu. W Sp·ğce odpowiada za dziağ sprzedaŨy (analiza i wdroŨenie 

produkt·w) przy wystawac h. Ponadto ksztağtuje i nadzoruje politykň sp·ğki w zakresie 

public relations  i reprezentuje Sp·ğkň na wydarzeniach branŨowych 

5.15.2  Rada Nadzorcza Emitenta  

Rada Nadzorcza skğada siň z od trzech do piňciu czğonk·w. Czğonkowie Rady Nadzorczej 

powoğywani sŃ przez Walne Zgromadzenie na piňcioletniŃ kadencjň.   

Skğad Rady Nadzorczej aktualny na Datň Dokument Ofertowy  zostağ przedstawiony w 

poniŨszej tabeli.  

Imiň i nazwisko Wiek  Funkcja  Data objňcia 

funkcji  

Data upğywu 

kadencji  

Jarosğaw Korzycki 55  PrzewodniczŃcy Rady 

Nadzorczej  

13.09.2021  31.12.2024  

Wğodzimierz 

TyczyŒski 

72  Czğonek Rady 

Nadzorczej  

09.11.2022  31.12.202 5 

Karolina Makowska  36  Czğonek Rady 

Nadzorczej  

14.07.2023  31.12.202 6 

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania ostatni peğny rok obrotowy 

sprawowania funkcji  

ťr·dğo: Emitent  

Jarosğaw Korzycki 

Posiada 25 letnie doŜwiadczenie w branŨy budowalnej. Jego kariera byğa zwiŃzana z 

zarzŃdzaniem  projektami, analiz Ń i wdraŨaniem  innowacyjnych rozwiŃzaŒ. Ponadto 

odpowiadağ za mierzenie efektywnoŜci okreŜlonych przedsiňwziňĺ i doradztwa zwiŃzanego 

z ich realizacjŃ. 

Wğodzimierz TyczyŒski 
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Posiada doŜwiadczenie na stanowiskach kierowniczych oraz zarzŃdczych.  Poprzez 

doŜwiadczenie zawodowe oraz ukoŒczenie specjalistycznych  kurs·w i seminari·w 

dysponuje szerokŃ wiedzŃ dotyczŃca zarzŃdzania sprzedaŨŃ oraz negocjacjami 

handlowymi. Posiada uprawnienia do zasiadania w radach nadzorczych sp·ğek Skarbu 

PaŒstwa 

Absolwent Akademii G·rniczo Hutniczej  w Krakowie na kierunku hutnictwo . 

Karolina Makowska  

Adwokat. Od 8 lat  prowadzi kancelariň prawnŃ w Jeleniej G·rze. Posiada doŜwiadczenie w 

obszarze  w praw a gospodarczego i finansowego . Obok funkcji w Sp·ğce peğni funkcjň 

czğonka rady nadzorczej Przedsiňbiorstwa Usğug Komunalnych Podg·rna sp. z o.o. z 

siedzibŃ w Podg·rzynie. UkoŒczyğa prawo na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii 

Uniwersytetu Wrocğawskiego. 

5.16  Struktura  akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 

posiadajŃcych co najmniej 5% gğos·w na walnym zgromadzeniu 

5.16.1  Struktura akcjonariatu  

PoniŨej przedstawiono aktualnŃ strukturŃ akcjonariatu Sp·ğki. 

Struktura akcjonariatu Emitenta  na Datň Dokumentu 

Akcjonariusz  Liczba akcji  
Liczba 

gğos·w 

Udziağ w 

kapitale 

zakğadowym 

Udziağ w 

liczbie 

gğos·w na 

WZ  

Jakub PaczyŒski 51.00 0 51.000  46,4 6%  46,4 6%  

Katarzyna PaczyŒska 50 .000  50. 000  45,5 5%  45,5 4%  

Pozostali  8.783  8.783  8,00 %  8,00 %  

SUMA  109 .7 83  109 .7 83  100%  100%  
ťr·dğo: Emitent 

Struktura akcjonariatu Emitenta, przy zağoŨeniu objňcia wszystkich Akcji 

Oferowanych  oraz z uwzglňdnieniem podziağu (splitu) Akcji IstniejŃcych 

Akcjonariusz  Liczba akcji  
Liczba 

gğos·w 

Udziağ w 

kapitale 

zakğadowym 

Udziağ w 

liczbie 

gğos·w na 

WZ  

Jakub PaczyŒski 51 0.000  510.000  42,50%  42,50%  

Katarzyna PaczyŒska 50 0.000  500.000  41,67%  41,67%  

Akcjonariusze Akcji 

Oferowanych  
10 2.170  102.170  8,51%  8,51%  

Pozostali  87.830  87.830  7,32%  7,32%  

SUMA  1.200.000  1.200.000  100%  100%  

ťr·dğo: Emitent  
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6.  ZAĞłCZNIKI 

6.1  SPRAWOZ DANIE FINANSOWE ZA 202 2  ROK  

[na kolejnych stronac h; wğaŜciwe podpisane sprawozdanie finansowe dostňpne jest w 

Portalu Rejestr·w SŃdowych]   
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