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lub rozpowszechniania niniejszego Dokument w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek
jurysdykciji, w kt-rych wymagane bygoby wuprzednie |l ub

Strona 2 z 182



Dokument Ofertowy Kolejkowo S.A.

prawem dziaga®&® w tym cel u. Ni eprzestrzeganie powyUs:
naruszenie przepis-w o papierach wartoSciowych obowi N
jurysdykciji.
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Nadzoru Finansowego, ze wzglifidu na brak takiego wymog
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1. WSTNP

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Podst awowe informacje o Emitencie zostagy przedstawio
Firma Sp-gki : |Kolekowo Sp- gka Akcyjna

Forma prawna: Sp-dgka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ulica Legnicka 2, 58-506 J el eni a G-r a

SNd Re | odloavy Wr o cFjaabwiyac z n e j we, X

Oznaczenie SN o .
Wydziag Gospodarczy KrSdldoweg® R

Numer KRS 0000918248

Numer REGON 022298146

Numer NIP 6112732881

Adres poczty | emisja@kolejkowo.pl

elektronicznej:

Strona Www: https://kolejkowo.pl

tr-dgo: Emitent

1.2 Podstawowe informacje o Ofercie akcji oferowanych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Sp-gka oferuje do objnAncia n
102.170 Ak cj i Of erowanych, o wartoSci nomi nalnej 0,10 z4g
mogN byl opgacone wygNcznie wkgadami pieniaUnymi, wni

podwyUszenia kapitagu .zakgadowego Sp- gki

Wprzypadku objncia wszystkich Akcji Of erowanych oraz
zakgadowemgwi Nzku z emi sAktji Ofesowansythk i © FodnNe st a &5l Wei |
kapitagu zakgadowego Sp-gki

Cena Akcji Oferowanych wynosi:

1) 31, 00sggwitirezydzi eSci jeden zgotych) za jednN Akc
Dotychczasowych Akcjonariuszy;

2) 32,00 sgowitirezydzi eSci dwa zgJote) za jednN Akcjn
Otwartej.

1.3 OkreSlenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Pul
Dokumentu Ofertowego

Akcje Oferowane zost agy wyemitowaneuchwa Japaivgcrapegod Walnego

Zgromadzenia Sp - § k7 zdnim 23 kwietnia 2024 roku w sprawie podwyUszer
z a k § a d o wezpawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i w cagoSci
dematerializacji  akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz

wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany

Statutu Sp-gki

Wszystkie Akcje serii C oferowane s Nw trybie subskrypcii otwartej , o Kkt -r ej mowa W &
431 A BKwmkkteksu sp-gek handlowych, w ramach oferty pu
2 lit. d RozporzNdzenia Prospektowego.
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W zwi Nzku z faktem, Ue gNczna wartoSi oferty publiczn
Unii Europejskiej wyniesie 3.269.440 z gb,in d zoneemni ej sza, ni U 1.000.000 eur

za okres 12 napodswmwigiad.y ,1ust. 3 RozporzNdzenia Prospekt o
publicznej Akciji Nowej Emi sj i nie ma zastosowania Roz
j ako, UOe zakgadane wpgytwer wtrartitwom Spnigiki Emraopej ski ej
Akcij i Nowe|j Emi sj i Il iczone wedJug ceny emisyjnej z d
mniej niU 100.000 euro i mniej ni0UO 1.000.000 =euro,
zamierzaga uzyskal z tt ypwbglui ctzalkyichh taftkerch papier - -w
dokonanych w okresie popyrnzieed nbificdhN 1nPninejesszieicnyi U 100. 00C
mni ej sze.000i0001 eur o, wymaga ona wudostnpnienia do pu
dokumentu zawieraj Ncego riaifeo,yr mackte- omymemnowd ew art. 37
Ofercie .

Cena Akcji Oferowanych zosta§gtaal ona mocN uchwagy Zaezdnddu nr 1/

maja 2024 roku, podjntN w ramach umocowania udzielone
1.4 Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie

Ofertowym bfAdN podawane do publicznej wiadomoSci
Wszel ki e ewentualne zmiany |l ub aktualizacje do niniej

zamieszczane Ww miejscu jego publikacji w formie suplementu Ilub komunikatu
aktuali ouj Nceg
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podj nci em jakichkol wi ek decyzji i nwestycyjny
Oferowanych potencjalni i nwestorzy powinni dokgkadni e pr z
inne informacje zawarte w Dokumen cie Ofertowy m. Niniejszy rozdziag zawier
o czynnikach ryzyka, kt -re mogN miel ni ekor. 2 stny wg
szczeg- -l noBoniejszy rozdziag zawiera informacjze o czy
sytuacj N f i ntema bzwddo dioozeniem oraz 0 inny ch czynnikach istotnych dla

oceny emisji papier - w waymt zotydncryzgkwemec Tym samygnwiwskbzamen

czynni ki ryzyka mogN miel istotnie niekorzystny wpgyw
czego inwestorzy mogN stracil cznSi lub cagoSi zainwe
l nwestorzy, kt-rzy zamierzaj N nabyl Akcje Oferowane,

zwi Nzane z dziagalnoSci N Emitenta, w spamr yfyizkytk ar ywijka-Sve,
na kt-rych dziaga Emitent oraz ryzyka wgdgaSciwe dl a i
tym iw zwi Nzku z zamiarem Emit e nOferowanyah odoaoruevihS Ak cj i
itakUe ryzyka zwi Nzane z ubieganiem sin o wprowadzen,i
oraz z samym obrotem w ASO.

Potencjalni inwestorzy powinni miel SwiadomoSi, Ue |
niniejszym rozdziale nie ma charakteru zamknintego. E
ryzyka dotyczNce jego dziagalnoSci, kt-re sN mu znane
Przedstawiaj Nc czynniki ryzyka w zaprezentowanej poni
sidicerpN awdopodohi efEsrwi stnienia ani ocenN ich istotnog
2.1 Czynni ki ryzyka zwi Nzane z dziagalnoSci N Emitenta

2.1.1 Ryzyko zwi Nwybarem lokalizacji

W zwi Nzku z Swiadczeniem usgug turystycznych niekt-re

Sp-9gkn mo g N ni e spegni al oc zeki wraewigysvdnej wicoby k - w co
odwi edzaj Bhpeclkter wystaw l ub spos- b i ch mylezent ac
ni eodpowi edni dla grupy docel owej , do ktSprdgjkaswmaj e I
bi eUNco monitoruje dostfipne |l okalizacje oraz prowadz
wybranych 1l okali oraz przemoWUlziewd Scpiodo dwpzogw i fieddenni e j e
miniatur i wprowadzania udogodnie® dla klient - w.

2.1.2 Ryzyko op- ¥Fni e®E w przygotowaniu wystaw i model i
Tworzenie modeli oraz makiet  na potrzeby wystaw Emitenta wymaga precyzyjnej pracy i

stanowi c z a s 0 ¢ h JRedlistygznepdwaarosvanie  architektury miejskiej w for mie

mi ni atur wymaga ponadto odpowiednich umiejnintnoSci i d
W zwiazku ze zwinkszeniem skali dziagal noSci Emi tent ,
usgug podmi ot -w z8waKt radpocw edni ej l'iczby podmi ot -
wykonania makiet odpowi edni ej j akiowa$l modst Npd rean iac z
dodat kowego wsparcia obecnych podwykonawc-w Emitenta
przygotowania makiet i zwi Nzanieopz Tmiimnia mogN prowadzi do ¢
dodat kowych koszt-w w praceak@epopdihicjiotwarcie nowy
zmniejszyl ijcnhoSdt,r ackocyz kol ei spowoduje spadek przych
Emitenta.

2.1.3 Ryzyko zwi Nzane ze zwinkszaniem skal.i dziagal noS

Strategia Sp-gki zakJada w powierzlngwystawowsjc i oraz szkbad dio wni
t worzonych ekspozycji owg anyinzvaystgwiveczasewych. Realizacja
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powyUszych zagoUeE bipozbined wpagkyrveasi praowadzonej dziagal
przekgadal sifn na nowe kategorie wyzwa@® dla Sp-gki. V
Sp-gka jest naraUona na zwinkszone ryzyko popegnieni a
nadmi erny wzrost kosztywykoakyst Mmietdia problem-w o

operacyjnym
2.1.4 Ryzyko zwi Nzane z konkurencj N

Emitent dzi agakom&urencyjnym rynku, na pkto-waydppdhibty i agal no ¢
skupiaj Nceprszayici MNgtnunmyestu-w do skorzystanstaanowi Bbhy als
alternatywn wobec wystaw Emitenta

I stnieje ryzyko, Ue nasilenie dondagaGakaonSoieBpypkych
umacnianie pozycji rynkowej dziagaj Ncyctpodai mticn, czy teU pojawi
nowych konkurent -w moUe wpgynNi na pogorszenie wynik-
presji na obniOkn marU lub teU w wyniku zwifAkszenia
odwi edzaj Noychw konsekwencij.i moUe negatywne wpgynNi
osi Ngane przez Emitenta i j.ego perspektywy rozwoju

2.15 Ryzyko utraty kluczowych czgonk-w zespogu

Dziagal noSi Sp-gki prowadzona |jest w kempetengen yim st opn
doSwi adczenie czgonk-w zespogdu Sp-gki, Realizacja str
powodzeni e wzaznhcenghy stopniu od umi ej itnoSci azac ® whmi k- w

zajmuj Ncych kluczowe stanowi sckkajowk Sp- §teczodeg&Sciper :
Sp-gki moggoby niekorzystni eprwpaz nNgacgrkaivojpweo way z o n e

t ewlegat ywni e nap &dyzn Naigal no SiEmiemeer a yW nkkons ek wencj i na o
przez niego wyniki finansowe i perspektywy jego rozwoiju.
2.1.6 Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci pozyskania r

Pl any Sp-gki zakgdadaj N zwi n goprzee otwaecie solwyaH lokalizagjii agal no Sc

wystaw . Utr zymani e i rozw- j usgug Sp-gki wymaga zatrudn
obszarze. Nie moUna wykluczyi, Ue ze wzglidu na sytu
wysokie dl a mo Ul i woSci Sp-gki oczekiwani a pjaco\
wykwalifikowanych k@khadydapowk&ptrudnoSci w pozyskani
|l iczby pracowni k-w o odpowiednim poziomie kwalifikac]
2.1.7 Ryzyko zwi Nzane z Zzawi eranymi przez Emi t er
cywil noprawnymi w kontekScie praw autorskich
Sp-dgka, nawi Nzuj Nc wsp-gprach z poszczeg- | nymi czgo
r-wniweloparciu o umowy cywilnoprawne: umowy o Swiadec
dziego. Zawierane przez Sp-gkn umowy posiadaj N odpowi
sposobu realizacj. ich przedmiotu, ale r-wnieUO przeni

dowkonywanych utwor-w na Sp-gkn.

Maj Nc jednak na uwadze zgoUony charakter oprogramow:

prawno -aut or skiej, a takUe zmiennoSi interpretaciji pr zerg
ryzyka wystnpowania przeciwko Sp-gce z roszczeni ami Z
W cel u ograniczeni a powyUszego ryzyka Emitent dokon
stosowanych postanowie®&® w zakresie przeniesienia pra
dostosowania do aktualnie obowi Nzuj Ncej treSci przepi
2.1.8 Ryzyko zwi Nzane z kopiowaniem produkt-w Emitent a
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Il stotnN przewagNoEmroewanaej ent kal nego doSwiadczenia z

na wystawach Emitenta . Wy soka r ozpoas g afgrdwanych przez Emitenta ma
pozytywny wpgdgyw na wyni ki s pysae dprdéovane przeK Bmitenap c j e
mogN zostal powi el one przez podmi oty konkurencyjne.

niniejszym punkcie przez konkurent -w Emitenta moUe n
sprzedaUowe Emitenta oraz osi Ngane przez niego wyniki

2.1.9 Ryzyko pogorszenia sifn lub utraty pgynnoSci finai

Il stotnym ryzykiem, kt -re moUe miel i stotny wpgyw na
og-lny spadek zaint aniesowatnyym muasgagutek wdroUenia n
opracowanychugggoabe®trategi.i mar keti ngowej . Naggy o
przychod-w z dziagalnnoSci Sp-gki, przy jednoczesnej
koszt-w oraz przy braku zapewnienia innego ¥Fr-dga i c
do braku moUliwoSciregeromwvaowagaoczeSni ej powstagych
zobowi Nza@E BEwidiveyndtsaz.one nakgady oraz niepewnoSi zwi Nz
wysokoSci N, a takUe nakgady =zwi Nzane ze zwinkszaniem
strategi. rozwoju Sp-gki, mogN doprowadzi i do okreso

finansowej opkizez Sp-

2110 Ryzyko zwi Nzane z rozwodnieniem udziadgu

Sp-gka nie moUe wykluczyl przeprowadzenia rpowej nych
przypadku przyjncia taki ej met ody finansowani a l ub
inwestycji Sp-gki. W szczeg-InoSci niepewnoSi co do
poniesienia w zwiNzku 2z realizacjN poszczeg-Ilnych
dynamiczn ymi zmianami poziomu cen w latach 2021 -202 3, co moUe przegoOyi
koniecznoSi pozyskania dodatkowych Srodk-w finansowyc

2111 Ryzyka zwi Nzane z umowami naj mu

Podstawowa dziagal noSi Emitenta (prezentacja wystaw)
kt -rych Emitent korzysta na podstawie um-w naj mu. Umo
i Zzawi erane s N na czas okreSlony. Przedtermi nowe
nieprzedguUenie po upgywie podstawowego okresu naj mu
wystawy w danej l okalizacji, a tym samym miel i stotr
finansowN Emitenta i moUliwoSi uzyskiwania zakgadanyc

2112 Ryzyko =zwiNzane z potrzebN pozyskania przez Sp

kapitagu, kt-rego pozyskani e na korzystnych w a
utrudnione lub niemoUl i we
Emitent nie moUe zagwarantowal, UOe nie bndzie mus
dodat kowego kapitagu na dziagania zwi Nzane =z prowad:
Zzami erzonej strategi i reziwojmu, peorziyskel udadat kowy k

korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.
Mo Ul i wo Si pozyskania dodat kowego kapitagu przez Sp-@g
i nnymi ze wzglndu na:
1) przyszgN kondycjin finansowN Sp-gki oraz jej wyni
2) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i i n
determinuj Nce pozyskiwanie kapitagu przez podmi

Ponadto, przeprowadzenie przez Sp-gkn emisji nowych a
emisji z wygNczeniem prawa poboru), ofert zamiennych
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wartoSciowych, czy teU sprzedaU w przyszgoSci znaczN
wartoSciowych reprezentuj Ncych pr awah akegonadusz y,ia Sp - § ki
takUe oczekiwanie, iU taka emisja lub sprzedaU bndzie
niekorzystny wpgyw na cenin rynkowN akcji Sp-gki, w ty
niekorzystnie wpgynNi na zdolnoSi Sp-§gki do pozyskani

2113 Ryzyko zwi Nzane ze strukturN akcjonariatu i kont:

Na Datn Dokument akcjandgiusw mminSp - § k i i  adpowiadni@ nPrezesem
ZarzNduczgdonkiem ZarzNdu sN Jakujp kay Kosiadaj KjyNcaz nPaeczy E
Akcje sta@2dwiuNeé agu w kapitale zakdadowym E@% enta or
ws zyst ki ¢ hnawalnyms Zgromadzeniu.

PaEs t whoa ¢ z y (Bmosiaga j Neznacz Ncy wp §w na dzia &lno S | Emitenta oraz mo  Uiwo S |
podejmowania istotnych decyzji zwi Nzanych z dzia @lIno SciNgSp- Ki, w tym podwy  Uszenia

kapita qu zak gadowego Sp - K, wy § ¢tenia prawa poboru,czyte Uz mi any Statutu. Nie m
wykluczyli ryzyka, Ue patEst emeey®sik idcihe a B przysz pSci w

pedi zbie he z interesami akcjonariuszy mniejszo Sciowych. Materializacja powy  Ugj

wskazanych dzia @G rozbie Uha z interesami akcjonariuszy mniejszo Sciowych, mo Ue mie |

negatywny wp §w na cen i Akcji.

Il stnieje ponadt o ryzyko, Oe potencjal ni l nwestorzy
poprzez objnAacie Akcji Of erowanych bradN miel i stotni
dotyczNce dziagalnoSci Sp-gki. Do@Est Weavewx yiEsdgyi ej e ry
zdecydowal o zbyciu cznSci l ub wszystkich posiadany
naggej decyzji o sprzedaUy znaczNcego pakietu Akcj.i
zorgani zowanego, &kurs Akcji moUe wulec obniUeniu, co

ponie sienia st r at przez pozostagych akcjonariuszy Sp-gki

2114 Ryzyko zwi Nzane z iéaktjonariagso wam

Zbycie przez Jakubdub Raaczynyid &d¢ =yNa&s kc j i Sp-gki l ub br e
wsparcia dla Sp-gki w przyszgoSci moUe miel niekorzy:
finansowN i na wyni ki Sp -ojrkai z.  Klaatkaurbz y P @ cppBieadEgzKYi Es k a
znaczNce doSwiadczenie zawbdwwewi Bzam&«k Ur d&nowgal noSc
rynku, na kt-rym prowad®fNisi dzisavpalmn d®iSwi adzizehi em z K
personelem Sp-gki

Wobec pana Jakuba Paczy@®skiego wydany zosibaJcmNepr aw
przestnfnpstwa skraazbowreagmi a, pweziwidzku z przyjfntymi pr
skarbowe interpretacjami d ot y.cNa pbdsyawie wyroknfPandakub poj az d - w
Paczy E&sKki zostag ni eprawomochi e skazany n eorazk ar n W W
przepadek uzyskanej k o rPzaynS c¢J a knuabj NR ekimeve Eg laid z ym s i i
wyrokiem i wni -sg od niego apelacjn. W przypadku j ed
Jakub Paczy@stkiacnmodUenoUl i woSi zasiadania w organach Sp
Pan Jakub Paczy@®ski deklaruje zaangaUowanie w dziagal
dopuszczalnym zakresie nawet w przypadku utrzymania wyroku. Ponadto, Pan Jakub

Paczy Eski posi ada i nne ni U akcj e Sp-9dgKki pgynne al
ewentualnych sankcji pienifnUnych.

2.1.15 Ryzyko braku realizacji prognoz

Emi tent prezentuje w Dokumencie szacunki co do przysz
O przyjnte na Datn Dokumentu zagoUeni a. Pomiimo dog«
ostroUnoSci w formudgowaniu zagoUe@® Emitentmanye moUe
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w otoczeniu Emi tent a l ub w ramach j ego organi za
makroekononSpczgnk\e, ni e osi Ngnie zakgdadanych wynik-w fi

2116 Ryzyko zwi Nzane z zobowi Nzaniami sp-gek Grupy Kaj

Emitent zakgada, Ue real i z#nansaavychz Entitentvi Naa GEipowal brdzie
generowanych przez Emitenta przepgyw-w piend i@ggokoSi zadguUeni
adekwatna do skali dzi agmddmiSernyichiebcgienlEniBritel a Sp - ¢
nie moUe jednak wykluczyl, Oe w przypadku nieosi N
finansowych na spgatn bi eUNcymrihe zlobdbawidNzaEst anie reali zow:
cagoSci lub cznSci swoich zobowi Nza® co moUe skut kow
z utratBSpgyhnnansowej

2.2 Czynni ki ryzyka zwi Nzane z otoczeniem Emitenta
2.2.1 Ryzyko zwi Nzane z sytuacjN makroekonomicznN
Dziagal noSIi jeEmiztadretUsni ona od koniunktury i sytuacij.i |
rynkupolskim , a w szczeg-IlnoSci od: st omvgstysizstopysftagi, PKB, poz
stopy bezrobocia i wysokoSci deficytu budUet owego.
makroekonomicznej , w szczeg-lnoSci dotykmgdid eg&kmersavwneintr wz y k
dla prowadzonej przez Emitenta dziagalnoSci gospodarc
wyni ki finansowe osi Ngane przez Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zar z Nd Emi tent a na
gospodarczN w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dos
dziagalnoSci Sp-gki

2.2.2 Ryzyko zwi Nzane ze zmianami regul acj i podat kowycl
Pol s ki system podat kowy cechuje sin niejednoznaczt
cziastotliwoSci N zmian. Niejednokrotnie brak jest i
powodowal sytuacjn odmiennej ich interpretaciji przez
przypadku zaistn i eni a t aki ej sytuaciji organy skarbowe mogN
finansowN, kt -ra moUe miel istotny negatywny wpgdgyw na
organy skarbowe majN moUliwoSi weryfikowania popraw
okreSl ajNcychkowyowwo WNaeaésini a podat kowego w ci Ngu pificiole
roku, w kt-rym minNg termin pgatnoSci podatku. W pr
podat kowe odmiennej od bndNcej podstawN wyliczenia z
Emitenta interpretacji prze pis-w podatkowych, sytuacja ta moUe mie

wpgyw na sytuacjn finansowN Emitenta.

2.2.3 Ryzyko zwi Nzane ze zmianami regul acj i prawnych
Dziagal noSi Emitenta podlega wielu regulacjom prawny
zakresu prawa sp-gek, a takUe regul as{ ogrowdngchy cz Ncy m
przez Sp-Wyksizczeg-lnoSci us g uZgmi tawnryy sptryzcezpniysc-hw pr awa
interpretacje mogN stanowil znaczNce zagroUenie dl a
przepis-w prawa, wprowadzenia nowych regulacji oraz i
znaczNco wpgdgynNi na poziomziwgwkaoPfcowpdzeni @midtent a.
wykluczyi wprowadzenia nowych przepis-w, kt-re moggdyby
produkcji oraz dystrybucji produkt-w Emitenta.

2.2.4 Ryzyko dotyczNce faktycznego i potencjalnego wpg)

lub na Bliskim Wschodzie na dziagalnoSi Emitenta
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W dniu 24 |l utego 2022 roku rozpoczNg sin konf Il ikt
Prowadzone dziagania wojenne nie majN obecnie bezpoS

Emitenta. Konflikt ten jednak oddziaguje poSrednio na
koszt - -w paliw i energii oraz (ii) wysoki poziom infla
cen produkt - w i usgug, a w konsekwencji na wzrost
Dodat kowo czynni ki t e mbeplipyt @ owsogukwie it,ent a moUe ul e
zmniej szeniu | ub okresowemu l ub cagkowitemu ogranicze
ryzyko eskalacij.i konflikt-w w regionie Bliskiego Ws
publ i kacji niniejszego dokumentu ZarzNd nie jest w st
Il stnieje zatem ryzyko, i U w przypadku eskal acji dzi a
konfli ktu zbrojnego na inne kraje warunki prowadzeni a
lub teU koszty jej prowadzenia mogN ulec zwynmikiszeni u,
na dziagalnoSi, wyniki finansowe i perspektywy rozwoj
2.3 Czynni ki ryzyka zwi Nzane z Akcjami i rynkiem kapi
2.3.1 Ryzyko zwi Nzane z dokonywan iAkcgmOferovarest y cj i w

Sp-9dgka zamierza ubiegal sin o] wprowadzeni e Akcij i
zorganizowanego na rynku NewConnect po zarejestrowaniu podwyUszen
zakgadowego W rejestr ze opae poezdasmifiabnioer cAkw jKIRS st ni ej Ncy
na okaziciela i podj Aci u uchwag Wal nego Zgr abegahizaesi @ @w spr
wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect Akcji Il stniejSegygkha bndzie ubi ec
sifn o wprowadzenie AKkciji Sp-gki do obrotu nW rynku
zwi Nzku z powyUszwiNmangzykaobrotem na rynku NewConne
zmaterializowal odpowi ednio w zwi Nzku z procesem ubi

Oferowanych do obrotu na rynku NewConnect lub po takim wprowadzeniu.

Ryzyko inwestowania w akcje na rynku kapitagowym | e
zwi Nzanego z inwestycjami W inne instrumenty finansc
wybrane jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych).

KaUdy podmi ot rozwaUaj Ncy inwestycji w Akcje Oferowan
w Akcj e Of erowane j est dl a ni ego odpowi edni N i nwe
okolicznoSciach. W szczeg-IlnoSci, kaUdy potencjalny I
1) posiadal wystarczaj NcN wiedzin i doSwiadczenie do
Of erowanych oraz korzySci i ryzyka zwi Nzanego
Oferowane;
2) posiadal znaj omoSi or az dostinhp do odpowi edni ct
umoUl i wi aj Ncych dokonanie oceny, w kontekScie jegc
w Akcje Oferowane oraz wpgywu inwestycji w Akcje I

inwestycyjny;

3y posiadal wystarczajNce zasoby finansowe oraz pgyn
rodzaj-w ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w AKc]j
4) w pegni rozumi el war unki emi sji Akciji Of erowany

rynk-w finansowych;

5 posiadal umiejntnoSi oceny (indywidualnie |lub prz
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, [
inflacji oraz innych czynnik-w, kt-re mogN wpgynN

ponoszeni a radzaj ryalgo
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6) posi adal tol erancjn na ryzyko i tol erancjn na

zaktualizowal sifn w przypadku tej i nwestycji
Dodat kowo, dziagal noSi i nwestycyjna realizowana ©pr z:
dokonaj N inwestycji w Akcje Oferowane, podl ega pr zey
takich inwestyciji l ub regulacjom przyjntym przez wgas
osoba rozwaUaj Nca inwestycjn w Akcje Oferowane powinna

doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

1) Akcj e Of erowane stanowi N dl a ni ej i nwestycjn
obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa,

2) Akcje Oferowane mogN byl wykorzystywane jako zabe
zadguUenia oraz

3) obowi Nzuj N inne ograniczenia w zakresie nabycia I
podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskal poradin od swojeg

stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wgaSci

punktu widzenia zarzNdzania ryzykiem |lub podobnych za

Sp-gka zamierza uprowadgenie Akgji Gferomanych do obrotu na rynku
NewConnect.

Il nwestor powi nien zdawal sobi e sprawi, Oe W przyp
ubiegaj Ncej sin o wprowadhaeniye kak NjeiwCho nelctotmogN w pr
wystNpil nastfipujNce rodzaje ryzyk:

1) pgynnoSi obrotu Akcjami Oferowanwmiszma@eg - bnbSopgr s
okresie poprzedzaj Ncym wpr owa dczoe nmeeUei cshp odwoo dmlwrad t,

inwestorzy nie bnAndN mogl.i sprzedal swoich akecj.i
czinSi lub cagoSi dochod-w z inwestycji w te papie
2) cena Akcj i Of erowanych i wol umen obrot - w, zal eUni
mogN podlegal znacznym wahani om. PrzyczynN takie
czynni k- w, w tym wahania Kkursowe, okresowe zmiar
operacyjnych Emitenta, wolumen i pgynnoSi obrotu, raporty anal
Emitenta i jego wyni k- w, zmi any w wynikach | ub g
sp-gek z sektor a, w kt-rym dziaga Sp-gka, i nfor
Emi tent a Il ub i nnych emi tent - w d anne pinfobmadjec z n e j Wi
rozpowszechnione wSr-d inwestor-w oraz ich zachow

a takUe sytuacja na giegdach Swiatowych,

3) not owania Akcj i Of erowanych mogN znacznie odbiegal
inwestorzy zakupili Akcje Oferowane.

W zwi Nzku z powyUszym inwestorzy powinni wziNi pod wu
ograniczonN moUliwoSi zbywania Akcji Oferowanych bNd
akcji po satysfakcjonuj Nce|j ceni e. Nie moUna wykluczy
natymczasowy brak pgynnoSci mogN wysthnpowal okresy, k
stanie zrealizowal transakcij.i obejmujNcych sprzedal0
Of erowanych. Mat erializacj a opi sywanego ryzyka w o p
negatywny nwapnyw owani a oraz cenn AKkcj i Of er owanych.

2.3.2 Ryzyko ograniczonej pgynnoSci i zwi Nzane z nab

zorganizowanym systemem obrotu
Strona 17 z 182



I nwestorzy dokonuj Ncy nabycia Akcj i, w tym Akcji Of ¢
systemem obrotu wi nni liczyl sin z ryzykiem niep§
wyni kaj Ncym z niemoUnoSci ich szybkiej odsprzedaUOy.

Akcje Oferowane bfAdN przedmiotem ubiegania sifi o wpr

NewConnect. Emitent wskazuje jednak, Ue wprowadzenie
uzaleUnione jest od spednienia przez Emi tenta przes
Regulaminu ASO, j ak i wymog-w faktycznych wynikaj Ncych z
wobec sp-Jek ubiegajNcych sin o wprowadzenie akcji do
moUna wykluczyl, UOe proces przygotowania wniosku o
koniecznoSiwachdsat €Eso t enta do tych wymog-w, bhdzie dgucr
Nie moUna takUe wykluczyl, Ue z uwagi na zmianfi sytua
otoczenia prawnego, Emi tent nie bnAndzie spedgniad wymc
Regulaminu ASO, co moUe znaczNco przedguUyi Il ub wunie

obr otu na rynku NewConnect.

Nal eUOy takUe wskazal, Ue proces rozpatrywania wniosku
djugotrwagdgy, w zwiNzku ze zggaszaniem przez GPW uwag
przedgoUone przez Emitenta.

2.3.3 Ryzyko niedoj Scia Oferty Akcji Nowej Emi sj i do s
Of erta nie dojdzie do skutku, gdy: (i) ZarzNd Emitent
Emi tenta podejmie decyzjih o rezygnacji | ylbb @adawogani u
najmniej jedna Akcja Nowej Emisji nie zostanie objninta

nie zgoUy w terminie oSwiadczenia w formie aktu nof
kapitagu zakgadowego, o kt-rym mowa w aAt7 EBS$H, KSiHbw
(iv) ZarzNd nie zgdgoUy wniosku dotycziNictegdpu rzglesdadawgd
w drodze emisji Akcji Nowej Emisji w terminie przewidzianym przez przepisy

obowi Nzuj Ncego prawa tj. w ter minilech6wangiye sEnmiusyy jondejdn i
(v) uprawomocni sifn postanowienie sNdu rejestrowego o
kapitagu zakgadowego w drodze emisji Akciji Nowej Emi s
W przypadku niedoj Scia do skutku emisji Akcji Nowej E
zdarzeE& zwrot wpgat dokonanych na Akcje Nowej Emi sj i
przez skjgadaj Ncego zapis kwoci e, bez uwzgl ndni ani a

koszt -w, co w warunkach inflacj.i moUe sifn wiNzal z pol
wartoSci realnej pieni Ndza.

234 Ryzyko  zawieszenia Of erty p o dni u rozpoczici a Zapis-v

Oferowane

ZarzNd Sp-gki w kaUdym czasie jest upowaUniony do pod

Po dniu rozpoczncia przyjmowania Zapis-w na Akcje Ofe

dnia przydziagu Akcj i Of erowanych, Emi tent moUe podj
wygNcznie z waUnych powod- w, do kt-rych w szczeg-:-Iln
oceni e Emi tenta moggyby W negatywny spos- b wpgynNi
powodowal zwinkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywc-
decyziji o zawieszeniu Oferty moUe zostal dokonane b
nowych ter mitny-.w TGfremi ny te Emitent moUe wustalil p-¥ni
przekazana przez Emitenta do publicznej wiadomoSci n i
z postanowieniami Dokumentu Ofertowego w tym zakresie zawartymi w p unkcie 1.4.
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W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subs
Emitenta uznane za wi NONce, a wpgaty na Akcje Oferowa
zwrotowi subskrybentom.

I nwestorzy, kt-rzy zdoUyli Zapisy na Akcje Oferowane
wi adomoSci informacji o zawieszeniu Oferty, baAadN upra
prawnych zgoUonych =zapis-w poprzez zgoUenie Ztosowne
(dw-ch) dni roboczych od dnia udostnpnienia informaci
Srodki pienifnUne przekazane tytugem wpgaty na Ak c
oprocentowaniu. Zatem zwrot wpgat dokonanych na Akcj e
wuiszczonej przez skgadaj Ncego Zapis kwoci e, bez uwzgl
odszkodowa@® finansowych. I nwestorom nie przysguguj e |

koszt - w.

Tym samym w przypadku dguUszego zawieszenia przez Emi

dokonali Zapisu na Akcje Oferowane mogN ponieSi negat
zamroUenia kapitagu, zai nwestowanego w Akcje Oferowe
inflaci moUe sin wiNzal z poniesieniem przez | nwestora str

235 Ryzyko naruszenia przepis-w w zwiNzku z ofertN g
zastosowaniem sankcji przez KNF

W przypadku naruszenia przepis-w prawa w zwiNzku z O

dokonywanN na podstawi e t ej of erty na terytorium F
Emitenta | ub inne podmioty uczestniczNce w tej of ercie |
zlecenie Emitenta lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego
podejrzeni a, Ue takie naruszenie moUe nast Npi i, al bo
okt-rych mowa w art. Jyd® Q@fsdr.ci2e ,UsKami sja moUe:

1) nakazal wstrzymanie rozpoczhicia oferty publiczn

albo przerwanie | ej przebi egu,dnimaboczydhrltbs ni e dgu!

2) zakazal rozpoczncia oferty publicznej, subskryp
jej prowadzenia, lub

3 opubli kowal , na koszt emitenta |l ub oferuj Ncego
prawem dziaganiu w zwi Nzku z ofertN publicznN,

W przypadku, gdy waga naruszenia przepis-w prawa Ww
subskrypcjN lub sprzedaUN, dokonywanymi na podstaw
Rzeczypospolite]j Pol ski ej przez Emitenta, oferuj Ncegc
tej ofercie subskrypcji l ub sprzedaUy w imieniu lub na zI
jest niewielka, Komisja moUe wydal zalecenie zaprzest
wydani u zal eceni a emitent l ub of eruj Ncy powstrzymu
publicznej , subskrypcji l ub sprzedaUy albo przerywa | ej
wskazanych w zaleceniu narusze@, jeUeli jest to konie

W zwi Nzku z danN ofertN publicznN, subskrypcjN lub sp

zastosowal Srodki opisane powyUej
Komi sja moUe zastosowal Srodki, o kt-rych mowa powyUe
1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaU papier
na podstawie tej oferty w znaczNcy spos-b naruszagyby interesy
2) istniejN przesganki, kt-re w Swietle przepis-w p

bytu prawnego emitenta,
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3y dziagalnoSi emitenta byga |l ub jest prowadzona z |
prawa, kt -re t o naruszeni e mo Ue mi el i stotny |
wartoSciowych emitenta lub teU w Swietle przepis
ustania bytu prawnéeagndenth,ilub upadgdoSc

4 status prawny papier-w wartoSciowych |jest ni ezgo

Swietle tych przepis-w istnieje ryzyko wuznania t
nieistniejNce |lub obarczone wadN prawnN maj NcN is
a ich stosowanie przez Komisji moUe byl wielkokrotne.

W Rozdziale 7 Ust awy o Ofercie okreSlone zostagy s
naruszenia przepis-w Ustawy o Ofercie, regul uj Ncych
Publicznej.

2.3.6 Ryzyko braku rejestracji Akcji Oferowanych w KDPW

Rejestracja Akcji Nowej Emisji w depozycie prowadzonym przez KDPW w zwi Nzku z
ubieganiem sifn o ich wprowadzenie donasehmNEiunma wny mls e
Emi tent a, na podst awi e umowy o] rejestracj npozawart ej

zarejestrowaniu podwyUszenia kapitagu zakgadowego na
po podjhnciu uchwagdg dotyczNcych ubi egafkkaj isiliston wejr Nwya
Do tego czasu Akcje Oferowane =zapisane bAdN w rejest
przez Dom Makle rski Navigator S.A .

Warunki, jakie powi ni en spegnial wniosek o rejestracjn okreS$S
wni osek o zarejestrowanie Akcj i w depozycie ZarzNd K
prawnych rejestracji, przy czym zgodnie z Regul aminet
zawarcia umowy o rejestracijn papier-w wartoSciowych w dep
szczeg-IlnoSci kaUdN z nastipuj Ncych: 1) w stosunku do
o udzieleniu zabezpieczenia, a zarejestrowanie tych
prowadzi goby y upr oomadioibi do naruszeni d oflelkgapowyp ost anow
Depozyt posiada wiarygodne informacje potwierdzaj Nce
emitent nie wykazag, Oe zostago ono uchylone, wWst r :
Zzabezpieczenie tpgdgodjgwydanhezpowstanowi eni e o oggoszeni
obejmujNcej likwidacjnin jego maj Ntku, albo postanowi en
upadgoSci emitenta ze wzglindu na to, Ue jego maj Nt ek
postnpowamieKr aj owy Depozyt posi ada wiarygodne infor.i
wydanie takiego postanowienia, 3) emitent nie dochowa
wi NUN z emisjN, wydaniem |l ub dematerializacj N papie
dotyczyl t a umo wiaw praypagkb akcjijUe- dochowani e okreSlonego w
podl egadgo kontroldi wgaSci wego s Ndu rejestrowego, é
rejestracyjnej, od kt-rej uzaleUnione | est powstanie
r-wnieUO zdolnoSIi emitentafnde whwivNRywawi di sansowych
KDPW. Nie moUna wykluczyi, Ue w ocenie ZarzNdu KDPW
podst awn odmowy rejestraci.i Akcij i Nowej Emi sji w d
znaczNcego wydguUenia procesu rajgopovstaneerpwzARCK Cj i, W W)
Nowej Emisji zwiNzane z ich rejestracjN moUe sifn op- ¥

2.3.7 Ryzyko naruszenia pr zepi d-owy c z Ncpsowadzeni a reklamy oferty
publicznej

Zgodnie z art. 15b Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia prZédpiRozwoariNdz &R ausRirosPekt c
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dotyczNcych reklam odnoszNcychi psrizie zd oe noifteernttya , p uobfleir cuz

podmiot, o kt-rym mowa w art. 11la wust. 2 Ustawy o ofe
w ich imieniu lub na ich zlecenie, al bo wuzzarseadni onec
moUe nastNpil, Komisja moUe:

1) nakazal wstrzymani e rozpocznci a prowadzeni a rek
prowadzeni a na okres ni e dguUszy ni O 10 dni
nieprawi dgowoSci, kt-re naleUOy usunNi w tym okres

2) zakazal udostihpniania okreSlonych informacj.i al bo
szczeg-lnoSci w przypadku, gdy wskazane przez K

zostagy usunifte w terminie okreSlonym w punkci e

3) opubli kowal , na koszt emitenta, oferujNcego | ub p
11a ust. 2 Ustawy o ofercie, informacjn o niezgodr
reklamy, wskazuj Nc naruszenia praw.

W zwi Nzku z wudostipnianiem informacji, o kt-rych mow
moUe wielokrotnie zastosowal przewidziane powyUej Sro

W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o Ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w
przypadku naruszenia przepis-w Ustawy o ofercie regu
of erty publicznej i kwestie reklam odnoszNcych sifn do

2.3.8 Ryzyko Zmi any har monogr amu Of erty Publicznej
wyst Npienia nieprzewidzianych op-FnieE& w jego re:

Emitent moUe podj Ni decyzji o zmianie harmonogr amu Of
dziaganie za uzasadnione i zgodne z interesem Sp-gki,

W przypadku wydguUenia kt-regoS z wyUej wymienionych
informacji wnasotrNmiie komuni katu aktualizuj Ncego, w s
udostifipniony Dokumene Pf&ntewyni U w dniu upgywu pierw

W przypadku skr-cenia kt-regoS z wyUej wy mi eni onych
go na okres wczeSniejszy, przekazani e i nformacij.i n
poprzedzaj Ncym nadej Scie wczeSniejszego terminu.

Informacja w powyUszym zakresie, jeUeli bnfdzie powodo
aneks-w w zakresie organi zacij.i Il ub prowadzeni a Of e
publicznej wi adomoSci W spos-b, w jaki zostag udostnp

2.3.9 Ryzyko niezarejestrowania podwyUszenia kapitagu z
UchwaBmid syjna dotyczNca Akcji Of erowanych bndzie mia
wpi sani a zmi an wyni kaj Ncych z Oferamarychi too wegestru a Akcij i
przedsifibiorc-w Krajowego Rejestru SNdowego.

Il nwestorzy, kt -rzy obej mN Akcj e Of er owane, powi nni
niedokonania przez sNd rejestracij.i podwyUszenia kapit
emisji Akcji Oferowanych . Emi t ent dogoUy nal eUytej starannoSci w
zgoUenia do sNdu stosownego wniosku we wgdaSciwym t:
wykluczyl niepodjncia przez sNd postanowienia w prze
kapitagu. W takEmi peaypawkuci i nwestor onQferokane r zy obj
kwot AwmN wartoSci wpdaty na poczet objnfAcia akcji, |

odszkodowa CE.
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2.3.10 Ryzyko odmowy | ub op - T nwpeowadzenia Akcji Oferowanych do
obrotuw  ASO

Po przeprowadzeniu emisji AKcji Oferowanych Emitent zami erza ubi ega
wprowadzenie Akciji Sp-gki d o o b(t. Akcjiuserinod A doy n K)ypoNe wCo n n e
podjnciu stosownych uchwag przez Walne Zgromadzenie

Na Dz Dakdientu Emitent ni e spegni awpwaowandkzueni a do AY® wyni k a
Regulaminu ASO, t. warunku przewiduj Ncego, Ue Akcje Sp-gki mo

obrotu w ASO, o ile co najmniej 15% akcji objnantych w
sin w posiadaniu co naj mniej 10 akcjonariuszy, z kt - r
og-l nej Isi-cz ynaggwal nym zgromadzeniu i nie jest pod:i
emitentem. Emitent zakgada, ale nie, mBeppapeweprowadzeniu en
Oferowanyc h, wy Uej wskazany warunek zostanie spegniony. W
wyUej okreSlonego warunku, Emitent r oz w@ftigwawghr owadzen
oraz cznSci Akcji |l stniejNcych. Docelowo Sp-gka pl anu
NewConnect wszystkich wyemitowanych Akcji Sp- gki

Wprowadzenie akcji do obrotu w ASO organizowanym pr ze¢
Emitenta . Ewentual ne op-¥nienie wW jego zgoUeni u brndzi e
wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu w ASO.

Zgodni e z 1A Reguuwltami nu Alternatywnego Systemu Obrotu,
podj Ni uchwagi o odmowie wprowadzenia do obrotu inst
wni oski em. Zmaterializowanie sifin wskazanego ryzyka m
cagkowi t e pr ze muwmarawadeenia AkgiceAdternatywnego Systemu Obrotu.

WyraUaj Nc sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu na r.y
objAtych wni oski em, Organi zator ASO zobowi Nzany j ec
niezwdjocznie przekazal Emitent owi kopi i stosownej u
Emitent, wter mi ni e dzi esifAciu Dni Roboczych od daty przekséa
zgoOyi na piSmie wniosek o ponowne rozpatrzenie spr
ni ezwgoczni e, nie p-Fniej jednak ni U w terminie 30 D
rozpatrzony prze z organi zatora ASO po uprzednim zasingniihc
przypadku, gdy koni eczne j est uzyskani e dodat kowyc
dokument - w, bieg terminu do rozpatrzeni a tego wni o
przekazania wymaganych informaciji. J eUel i Organi zator Alternatywnego .
wni osek O ponhownhe rozpoznanie sprawy zasguguje w ca
uchyl il lub zmienili zaskarUonN uchwaghn, bez zasifgan
powyUszym, Emitent ni e mor (keS| ipir eciy z yjamiwa r aonkt o wa | t

wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO.

Zgodnie z A 5 wust. 2 Regul aminu ASO Organizator ASO

wprowadzeni a do obrotu w ASO instrument-w finansow
wprowadzenie, jeUel:i

1) nie zostagy spegnione warunki wprowadzenia okre:

2) Organizator ASO uzna, Ue wprowadzenie danych in

obrotu zagraUagoby bezpiecze@Etwu obrotu |l ub in:

3) Organi zator ASO wuzna, Ue dokument i nformacyjny

ubi eganiem sin o wprowadzenie instrument- -w fina

i stotny odbiega od wymog-w formalnych okreSlon;
Regulaminu ASO.
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Zgodnie z A 5 wust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odr
wni osek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych i
zostal zgoUony nie wczeSniej niU po upgywie 12 miesi
odmowie ich wp r owadzenia do obrotu, a w przypadku zgoUen
rozpoznanie sprawy nie wczeSniej ni U po upgywie 12
emitent owi uchwadgy w sprawie utrzymania w mocy decyzj

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego

bezpiecze®two obrotu w ASO lub jest zagroUony intere
ONdani e KNF, wstrzymuje wprowadzeni e instrument - w
wstrzymuj e rozpoczicie obrotu wskazany mi i nstrument ami

dguUszy ni U 10 dni

Zgodnie z A 15d Regulaminu ASO emitent, kt - rego akcj
zobowi Nzany jest zgoUyl wniosek o wprowadzenie do teg
nowej emi sj i nie p-¥Fniej niU w terminie 12 miesinfcy
wyni ku emi sji tych akciji albo od dnia wustania ograni
takie ograniczenie bygo ustanowi one) , chyba Ue z t
zgromadzenia w sprawie podwyUszenia kapitagu zakgadow
dopodwyUszenia kapitagu zakgadowego wynika wprost, O
terminie objAnte wnioskiem o ich wprowadzenie do ASO.
Nie moUna wykluczyi, Ue w przyszgoSci nastNpi podwyUs

a akcje wyemitowane w jego wyniku biAadN spegniagy kry
Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje ryzyko odmowy Iub wstrzymania

wprowadzenia pr zez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na zasadach opisanych

w powyUszych akapitach.

2311 Ryzyko nagoUen Omanipatora dlirernatywnego Systemu Obrotu

kary upomnienia lub kary pieninUnej
Zgodnie A 17c¢c wust. 1 Regulaminu Alternatywnego Syst
przestrzega zasad |l ub przepis-w obowi Nzuj Ncych w alte
wykonuje lub nienaleUycie wykonuje obowi Nzki okreSl
emitent - w instrument - w finansowych w alternatywnym
Al ternatywnego Systemu Obrotu, w szczeg-lnoSci obowi I
w A -17b, organizator Alternatywnego Systemu moUe, w z

powst agego ialabruchgbieréan

1) upomniel emitent a,

2) nagoUyi na emitenta karn pienia0OnN w wysokoSci
Zgodnie z A 17c ust 2 Regul ami nu Al ternatywnego Syste
Alternatywnego Systemu Obrotu, podej muj Nc decyzjh o
pienifnUnej moUe wyznaczyl emitentowi termin na zaniec
l ub podjficie dychga& mae]J] N zapobieUenie takim narusze
szczeg-lnoSci moUe zobowi Nzal emitenta do opublikowart
informacji w trybie i na warunkach obowi Nzuj Ncych w A
Zgodnie z A 17c¢c wust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu
emitent nie wykonuj e nagoUonej na niego kary lub p
przestrzega zasad |l ub przepis-w obowi Nzuj Ncych w alte
nie wykonuje lub ni enal eUyci e wykonuje obowi Nzki okreSlone A
emi tent - w instrument - w finansowych w alternatywny
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Alternatywnego Systemu Obrotu, lub teU nie wykonuje

na podstawie A 17c wust. 2 Regulaminu Alternatywnego
Alternatywnego Systemu moUe nagoUyl na emitenta karhi
gNczniarN kieninUnN nagoUonN na podstawie A 17c wus
Alternatywnego Systemu Obrotu nie moUe przekraczal 50

4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadHZKk
podstawie A B7cRegulaminu Alternatywnego Systemu Obro
ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosu

2.3.12 Ryzyko zawieszenia  obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z A 11 wust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeUeniem
AS O, Organi zator ASO moUe zawiesil obr-t instrumentan

1) nawniosek emitenta,

2) jeUeli wuzna, Ue wymaga tego bezpiecze@®&two obrot
oraz

3y jeUeli emitent narusza przepisy obowi Nzuj Nce w |,
Zawieszaj Nc obr -t instrument ami finansowymi Organi zat
kt -rego zawieszenie obrotu obowi Nzuje. Termin ten moU0
na wniosek emitenta lub jeUOUeli w ocenie Organizator a
Oe w dniu upgdgywu tego terminu bndN zachodzi gy przes
JednoczeSnie zgodnie z A 11 ust. 2 Regulaminu ASO w pr
prawa Organizator ASO zawiesza obr -t instrumentami fi
tych przepis-w lub okreSlony w decyzji wgaSci wego o
Regul ami nu ASO Organi zator ASO zawiesza obr -t instrum

po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku

regulowanym lub w  alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,

jeUeli takie zawieszenie jest zwi Nzane z podejrzeniem
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem

naruszeni a uo publikecjiNinfermacji poufnej o emitencie lub instrumencie

finansowym 2z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozpor zNd
zawieszeni e moggoby spowodowal powaUnN szkodhn dl a
prawi dgowego funkcjonowania rynku.
e

Zgodni z A 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku ni e
z autoryzowanym doradcN w terminie i okolicznoSciach
Organi zator ASO moUe zawiesil obr-t instrumentami fin
do 3 miesincy. JeUeli przed upgywem okresu zawieszeni
w Uycie odpowi ednia umowa z autoryzowanym doradcN, Or
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 -3b w zwi Nzku z art. 16 wust. 3 Ust
przypadku, gdy obr -t akcj ami j est dokonywany w oko
mo Ul i woSi zagroUeni a prawi dgowego funkcjonowania AS
dokonywanego w ASO, |l ub naruszeni a interes-w inwestor - -w
Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W U
do kt-rego zawieszenie obrotu obowi Nzuje. Termin tel
zachodzN uzasadni ddee wobdanw u jego upgywu bhadN zachodzi
zawi eszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzjh zawi el
akcjami, o kt-rym mompadpo vgydFejpo W ej wydaniu stwierd
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zachodzN przesganki zagroUenia prawidgowego funkcjon

obrotu dokonywanego w ASO, | ub naruszenia interes-w i
2.3.13 Ryzyko wykluczenia Akcji Oferowanych z obrotu w ASO
Zgodnie z A 12 wust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO
1) na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastfipuje w zwi Nzku z ich dopuszczeniem do obr o
2) jeUel i uzna, Oe wy mag a tego bezpiecze@Est wo C
uczestni k- w,

3y jeUeli emitent uporczywie narusza przepisy obowi

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjniAcia decyzj.i o pogNczeniu emitent a
podziale lub przeksztagceniu, przy czym wykIlucze
z obrotu moUe nastNpil odpowiednio nie wczeSni

dniem podziagu (wydziieelne npiraz)e kaslzbtoa Jzceni a.

Zgodnie z A 12 wust. 2 Regul aminu ASO, Organi zator ASC
Z obrotu w ASO:

1) w przypadkach okreSlonych przepi sami prawa (w s
udzielenia przez Komisjn Nadzoru Finansowego 2ze:
obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w przypadku akciji T po upgywie
6 miesifncy od dni aiapsawomposcniamowi enia 0o 0ggosz
emi tenta tych akciji l ub postanowienia o oddal
oggoszenie upadgoSci emitenta akcji ze wzgl ndu
wystarcza |l ub wystarcza jedynie na zaspokojenie

2) jeUeli zbywalnoSi tych instrument-w staga sifA o
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych i n:

Przed podjnciem decyzj.i o wykluczeniu instrument - -w fi
takiego wykl uczeni a, Organi zator ASO mo Ue zawi esi i
finansowymi (A 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Organi zator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finan:
informacij.i o wykluczeniu z obrotu danych instrument -
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez B «
wykluczenie jest zwi Nzane z podejrzeniem wykorzystywani a
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem

naruszeni a obowi Nzku publ i kacj i i nformacij.i pouf nej
finansowym z naruszeniem art. 7 i art . 17 RozporzNdzenia 596/ 2014,
wykluczenie z obrotu moggoby spowodowal powaUnN szkod
prawi dgowego funkcjonowania rynku (A 12 ust. 4 Regul a

Ponadto, na podstawie art. 78 wust. 4 Ustawy o obroci
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty fin
ni mi zagraUa w spos-b istotny prawidgdowemu funkcjong
obrou w nim dokonywanego | ub powoduje naruszenie intere

Ponowny wni osek o] wprowadzeni e do obrotu w ASO ty
finansowych moUe zostal zgoUony nie wczeSniej ni 0O p
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dorfAnczenia uchwagy o ich wykluczeniu z obrotu, a w pr:

rozpoznanie sprawy | ni e wczeSni ej ni U po upgywie 12 miesiifc
emi tent owi uchwagy w sprawie utrzymania w mocy decy:
stosuj e sin odpowiednio do innych instrument. -w finansow
A 12a ust. 5 Regul aminu.

2314 Ryzyko zwi Nzane z kar ami admini stracyj nymi nakga

Sp-gki, kt-rych instrumenty fAitematywsymBgstemeo@bmwane sN w
(NewConnect) majN status sp-gki publicznej w rozumier
czym KNF ma moUliwoSi nakgadania na nie sankcji w
nienal eUyt ego awykoowm yNweaniw wyni kaj Ncych z obowi Nzuj Ncyc
w szczeg-lnoSci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie or
Zgodniez art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie, emitent ma obowi N:

dnia przydziagu papier-w wartoSciowych bnAndNcych prze
dnia wprowadzenia papier-w wartoSciowych do alternat.y

wpisu do ewid encj i akciji prowadzonej] przez KNF, zwi Nz ane
okolicznoSci . Zgodnie z art. 96 wust. 13 Ustawy o Ofe
dopegni obowi Nzku wynikaj Ncego z art. 10 wust. 4 Us
nienal eUyci e, moUe podlegal karze administracyjnej, t]

100. 000 z§ (sto tysincy zgotych), nakgadanej przez KN

Na podstawie art. 96 wust. le Ustawy o Ofercie, KNF n
papier-w wartoSciowych emitenta z obrotu w Alternat
nagoUyi karfn pienia0OnN do wysokoSci 5.000.000 z§ alb
5% ¢ awjtkgo rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy, jeUel i przekracza ona 5.
sankcje §gNedeié emitent nie wykonuje albo nienal eUyc
kt -rych mawta. w70 pkt 1 Ustawy o Ofercie (tj. obowi Nz
ni ezwgocznego przekazywania informacji, w zakresie
Of erci e (zawi adomi eni a 0 znacznych pakietach akcji
wi adomoSci , KNE oM apzr zGPWd Kk u, gdy jest moUl i we wustal
osi Ngnifntej lub straty wuniknintej przez emitenta w
kt-rych mowa w art. 96 ust . le Ustawy o Ofercie, Z
przedmi otowym przepisiodyl KKRrmopPeée enagUnN do wysokoS«
kwoty osi Ngnifntej korzySci lub uniknintej straty (art
W przypadku wydania decyzji stwierdzaj Ncej naruszeni
dodat kowo zobowi Nzal emitenta do niezwdocznego opubli
w dw-ch dziennikach og:-l nopol skich | ub przekazania ic
sposl bbb dokonania zmiany informacji w zakresie i term
Zgodnie z art. 100 wust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bnd
zawarte w prospekci e, memorandum i nformacyjnym | ub do
art. 37aust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, albo za inne inform acje

zwi Nzane z ofertN publicznN | ub dopuszczeniem papi ¢
instrument - -w finansowych do obrotu na rynku regul ov
dopuszczenie papier-w wartoSciowych Il ub innych instru
rynku re gul owany m, al bo za i nformacj e, 0 kt-rych mo wa
rozporzNdzenia 596/ 2014 |l ub art. 56 wust. 1 Ustawy o
|l ub zataja prawdziwe dane, w istotny spos-b wpgywaj |

grzywniedo5000 . 000 z§ al bo karze pozbawienia wolnoSci od 6
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tym karom gNcznie. Stosownie do art. 100 wust. la Us

podl ega, kto, bndNc odpowi edzial nym zZa i nformacje
wi adomoSci w formie suplementu do prospektu, me mor and
dokument - w, r gpclk moaw.a38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje

ni eprawdzi we dane |l ub zataja prawdziwe dane, w i stol
informacji. Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto

dopuszcza sikiheSz2ymego w art. 100 wust. 1 Ustawy o Ofe
l ub w interesie o0osoby prawnej l ub jednost ki organi zé
prawnej.

2.3.15 Ryzyko naruszenia RozporzNdzenia MAR

Emitent , bndNcy psbpczngh\k,iNar aUgestyna ryzyko zwi Nzane z niewyp
Il ub nienal eUytym wypegniani em obowi Nzk- - w i nfor ma
RozporzNdzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitagowego z
przepis-w RozporzNdzeni a MA R od dni a 3 l.ilg c a 2016
RozporzNdzenia MAR, emitent zobowi Nzany jest do niezw
publicznej i nformacij.i poufnych, czyli informaciji sSpe.
RozporzNdzenia MAR, kt-re go bezpoSod&lnwoajdNe¢ycasRyb
dostfiAp oraz pegnN, prawidgowN i terminowN ocenfi info
w stosownych przypadkach, W urzndowo ustanowionym SYy:¢
21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent mo UOe na wgdasnN

odpowi edzialnoSi, op-Fnil sin z podaniem do publiczn
jedyni e, j eSli spegnione sN warunki z art. 17 wust.

oufnoSi informacji, kt - rych podanie dq mutlel ijcezsntejj uv
guUej gwar ant owana, emitent ni ezwgoczni e podaj e t
ublicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 RozporzNdzeni
soba dziagajNca w jego imieniu, l ub na ejosohie r zecz
trzeci ej w normalnym trybie wykonywania czynnoSci w o
obowi Nzk-w, musi iwwpoecy@e&dke umySlnego uj awbhiania i
niezwjoetaniprzypadku nieumySlinego uj alwkioemmila piegyin®rgma
skutecznego uj awni eni a informaciji, chyba Oe osoba

zobowi Nzana do zachowania ich poufnoSci, bez wzgl Andu
na mocy przepis-w ustawowych, wykonawczych, umowy sp-

O T QT

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienal eUycie obowi Nzki, o6 kRozpyachz Modwaniwa aMA
KNF moUe w drodze decyzji nagoUyi karn pieninUnN do w
stanowi Ncej r - wn o vkewitegm récznegd pzychad§ wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeU

Na podstawie art. 176 wust. 2 Ustawy o Obrocie, w prz
kt - rych mowa w a6 tRoABomusNdzdni a MAR, KNF moUe nagoUy
kt-ra w tym okresie pegniga funkcjn czdonka zarzNdu e

2.072.800 zg9. Przepisy art. 986 Ustawyto. Obe pkit e 2s toasawj eu sd
odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy | e
ustal eni e kwoty korzySci osi Ngninfntej l ub sniku aty uni
narusze@® o kt-rych mowa w ®Obtocillé&pf mami astUgbawy o kt
w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moUe nagoUyi karn pieni.i
trzykrotnej kwoty osi Ngnifntej korzySci lub unikniiftej
Nie moUna wykluczyli, Ue Sp-gka nie bndzie w spos-b
RozporzNdzenia MAR, co moUe skutkowal m. in. nagoUen
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organ-w i pracowni k-w sankcji przez organy nadzoru, a

wpgynNi na dziagalnoSi i sytuacjn finansowN Sp- gki
2316 Ryzyko zwi Nzane z rozwi Nzani em |l ub wygaSni fc
autoryzowanym doradcN, zawi eszeniem prawa do
dziagalnoSci autoryzowanego doradcy |l ub skreSler
doradcy z |listy autoryzowanych doradc-w
Zgodnie z A 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Syste
1) rozwi Nzania lub wygaSnifncia umowy 2z autoryzowany
okresu co najmniej 3 |l at od dnia pierwszego notow
w alternatywnym systemie, z wygdgNczeniem rozwi Nz

zwol nieni a, o kt - r ysmdanRegulaminu ASO, 18 u

2) zawi eszeni a prawa do dziagani a autoryzowanego |

systemie,
3) skreSl enia autoryzowanego doradcy z |listy, o kt-re
ASO.
Organi zator Alternatywnego Systemu moUe zawiesili obr
emi tent a, dla kt-rego podmiot ten wykonuje obowi Nzki
uzna, Ue wymaga tego bezpiecze@Etwo obrotu |l ub intere

2317 Ryzyko zwi Nzane z rozwi Nzaniem | ub wygaSnifnciem u
rynku, |l ub zawieszenia prawa do wykonywania zada(
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z A 9 wust. 3 Regul aminu ASO, z zastrzeUeni el
warunkiem notowania instrument-w finansowych w alter
i stnienie waUnego zobowi Nzani a ani mator a rynku, k t
zobowi Nzaguypiend@ani a w stosunku do tych instrument - w
zakresie obecnoSci w arkuszu zlece@ minimalnej warto

jak r-wnieU dodatkowych warakrke S oannyicthowanZagNczni ku
Regulaminu ASO.

Zgodnie z A 9 wust. 5 organizator Alternatywnego Syst
instrument  -w finansowych w alternatywnym systemie obr
warunku, o kt-rym mowa A 9 w ust. 3 Regul aminu ASO,
charakte r tych instrument-w finansowych, ich notowanie n
rynku |l ub w alternatywnym systemie obrotu innym ni0

Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyUej, organi zator Alternat
emitenta do spednienia warunku, o kt-rym mowa w A 9 u
30 dni od tego wezwani a, jeUOel i uzna to za konieczi

instrumen tami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z A 9 wust. 7 i ust . 8 Regul aminu ASO, zZ za
Regul aminu ASO, w przypadku (i) rozwi Nzania | ub wygas
oraz (ii) zawi eszenia prawa do wykonywania zada@® ani
systemie obr ot u, i nstrumenty finansowe danego emitent a
notowa® jednolitych z dwukrotnym okt e@SlczmMiwesm y k wrds u
trzeciego dni a obrotu po dni u (i) rozwi Nzani a Il ub

animatorem rynku lub (ii) za wi eszenia prawa do wykonywaniaozada@E a
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ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi

i nstrument ami Il ub i ch not owani u W systemie not owa G
okreSlaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z A 20 Regulaminu ASO Ani mator Rynku, na p
organi zatorem Alternatywnego Systemu, zobowi Nzany | es
ramach sSswoj ej dziagal noSci i nstrument - w finansowy
alternatywnym systemie o brotu w celu wspomagania pgynnoSci obi
finansowymi danego emi tent a, na zasadach okreSlc
Al ternatywnego Systemu. Organizator ASO moUe zawiesili
podmi ot zada®E& Ani mator a R y muje wn ichozgodnie ez pnzdapisamiwy k o

obowi Nzuj Ncymi w alternatywnym systemie obrotu |l ub un
Jak wskazuje A 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzeUenie
w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, organizator Alternatywnego

Syst emu Obrotu mo Ue postanowi l o} notowani u instrum
emitentawsy st emi e notowa@ ci Nggych lub w systemie notowac
okreSlaniem kursu jednolitego, jednak nie wczeSniej

umowy z animatorem rynku.

2318 Ryzyko kwalifikacj.i akcji Sp- gki do segmentu Newl
W dniu 4 |ipca 2016 r . weszga w Uycie Uchwaga Nr 64
czerwca 2016 r . (z p-¥Fn. zm.) wW sprawie wyodrinbnieni
oraz zasad i procedury kwalifikacj iGPW®») .t yZdio dsnd gememn t

Uchwa@RW akcje notowane na rynku NewConnect mogN pod]|
jednego z nastfipuj Ncych segment - w: (i) NewConnect Foc

(iii) NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert
A 6 Uch@PW gkcie emi t ent a, jelOel i zachodzi przynaj mni ej
przesganek: (i) Sredni kurs akcji emitenta byg ni Usz\
emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie o
(iii) w okresie ostatnich 12 miesifncy na emitenta zostagd nagoUony
kt -rykolwiek ze wskazanych poniUej Srodk-w lub teU zo
w tym okresi e, dwa | ub wiAcej z tych Srodk- w: (a)

Regul aminu ASO | ubk (adkr edSh comiyNzvee A 17b Regul ami nu ASC
upomnienia na podstawie A 17c Regulaminu ASO lub (d)
17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcj ami
3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta s N oznaczone w spos-b szczeg-Ilny

A 150 ust. 1 ZagNcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) |
opiniA N Z badani a sprawozdania finansowego emi tenta
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitagowej emitenta za o0s
obrotowy, albo teU wydag stanowi sko w sprawie odmowy

ulegga zmianie przed dniem kwalifikaciji

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu

NewConnect Al ert , akcje t e s N: (i) Oznaczane W sp
informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl __ oraz (ii) notowane w systemie

kursu jednolitegp i poczNwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
uczestnik-w obrotu informacij.i o dokonanej kwalifikaci
Zgodnie z A 9 wust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwal i fi
Al ert notowane sN w systemie notowa® jednolitych z
jednolitegp 1 poczNwszy od trzeciego dni a obrotu po dni u
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uczestnik-w obrotu informacji oieOdanikatonAdternatywndgowa | i f i kacj
Systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w

systemie notowa@® jednolitych z jednokrotnym okreSlani
Zgodnie z A 9 wust. 11 Regul ami nu A Skwalifikdwane €q kt -re
segmentu NewConnect Al ert, notowane sNpwcgWNswsemi @dno:
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoSci
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu i o ile Organizator Alte rnatywnego
Systemu nie postanowi o0 ich notowaniu w systemie noto
jednokrotnym okreSlaniem kursu jednolitego.
Kwal i fikacja akcji Emi tenta do segmentu NewConnect Al
na ich wycenh
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMEN CIE
OFERTOWY M ORAZ | CH OSWI ADCZENI A

DziagajNc w imieniu EmjtedaetagodosSweadcrzajm epszN wi edzN
dogoUeniu nalelUOytej starannoSci, by zapennejsdmtaki st
dokumencie oraz w zagdgNcznikach do niniejszego dokum
zgodne ze stanem faktycznym. Podmi otem odpowiedzi al ny
kompletnoSi informacj.i Zzami eszczonych w ninteetj szym do

Jakub Paczy Katarzyna Pac

Prezes Zar z Czgonek Zar:.
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4. DANE O EMISJI

4.1 Of erowane papiery wartoSciowe

411 Rodzaj, liczba oraz AkliOrmowanyghart oSi

Przedmi otem Oferty | HEHU70mMike jwi fOf ejr omialhych, o wartoSci
0,10 zg kaUda akcj a, kt -re zaoferowane zostanN w try
mowa w art. 431 A 2 pkt 3 Kodeksu sp-gek handl owych,
rozumieniu art. 2 | it. ektowkgozporzNdzenia Prosp

WartoSi nominalna Akcji Oferowanych z opsotdazdiaa guus t(aslpdniat
Akcij i | stniejNcych na mocy uchwagdgy nr 3 Nadzwyczajne

23 kwietnia 20Mwagpa&k uo (Bplszcérzej opisanN w punkcie 5.

W zwi Nzku z podzi)agrkmj(ispldiltaenwjaSci wego por - -wnania
sprzedaUOy Akcij i, ceny przyj mowane przed podziagem (s
(anal ogicznie, jak wartoSi nominalnN Akcji).

Cena Akcji Oferowanych wynosi:

1) 31, 00sgqgwitirezydzi eSci jeden zgotych) za jednN Akc
Dotychczasowych Akcjonariuszy;

2) 32,00 sgowitirezydzi eSci dwa zgdot e) za jednN Akcjn
Otwartej.

GNczna wartoSi Akcj i Of er o wa nmakdymalhej ¢ eeoynamisyjnegg d Jug i c |
wyniesie nie 36344600 zngtdk zy miliony dwieScie szeSidzi
tysifncy czterysta czter)dzi eSci zgotych 00/ 100
4.1.2 Rodzaje uprzywilejowania
Akcje Oferowane bndN arkeogrzgwitdjowanymy k.jAgodinie ze Statutem
posiadanie Akcji Oferowanych nie wi Nfbbistyshh.i z posiadan

41.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z papier - -w \
Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut Sp-gki nie przewiduje Uadnychkgamirani cze@® dotyc
Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

Sp-gka nie jest stronN jakiejkolwiek umowy, z kt-rej

do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych. Wedgug wiedzy Sp-gki nie zost
umowy ograniczaj Nce dysponowanie Akcj ami Sp- gki

Jakub Paczy@®ski i Kai &§z whAkgondiaszez $(Es § mimi ex zaj N zawr zel
ze Sp-9gkN oraz autoryzowanym doradcN umeogigdanymir ani ¢z aj
przez nich Akcj ami w okresie 12 miesincy od dnia wpr
Ewentualne naruszenie zobowi Nzania bnindzie uprawniago
umownych.

Gg-wni Akcjonariusze rozwaUajN moUliwoSi wniesienia
indywi dual nych fundacij.i rodzinnych (tj. akcje kaUdeg:¢
wniesionedofundacji rodzinnej, kt-rej tylko ten Gg-wny Akcjona

W takim przypadku umowy ograniczajNce dysponowanie A
w g a S cfundacje rodzinne.

Inne ograniczania w obrocie akcjami Emitenta
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Ograniczeni a w rozporzNdzani u Akcj ami Of erowany mi

obowi Nzuj Ncych ©przepis-w prawa, w szczeg-lnoSci dot
Dodat kowo, zastosowanie znajdN obowi Nzki informacyjn
zbywaniem znaczny ch pakiet -w akcji oraz inne przepisy regul
papi er ami wartoSci owymi, wyni kaj Nce m. i n. z Ust awy

RozporzNdzeni a MAR.

414 Zabezpieczenia |l ub Swiadczenia dodatkowe
N a D a bokument u Ofertow ego z Ak cj ami Emitent a nie jest zwi N
Swiadcze® dodatkowych, jak r-wnieU nie wystnpuj N | ak

zwi Nzane.
4.2 Podstawa prawna emi sj i papier-w wartoSciowych

4.2.1 Wskazanie podstawy prawnej emi sji Akcij i Of er owan
ceny emisyjnej

PodstawN emisji A k gest iU c O fweaNpaawgcnajnegb Walnego Zgromadzenia

Sp- gki nr 3kwidnnba22024 roku w sprawie podwyUszeni a
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa pobo
akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz wprowadzenia akcji

nowej emisji do obro t u alternatywnym systemie obrotu oraz zn
Uchwafmi syjna zost akiem natabgingnt a z dnia 23 kwietnia 2024 roku

spor zNd zprzey motariusza Dor ot i St el -Nkumays kopN owadz Nc N Kancel ar
Not ar ival edlNe ni eejza Repertaium Anr 1460/ 2024 .

Poni Uej przytoczona zystaga treSi uchwag
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Uchwala nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kolejkowo Spétka Akeyjna z siedziba w Jeleniej Gorze
z dnia 23 kwietnia 2024 r.

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calosci,
dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wprowadzenia akeji nowej emisji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 430, art. 431 § 1 i 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 i

\ art. 431 § 7 w zwiazku z art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych, art. 1 ust.
) 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14’ czerwea 2017 1. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,,Rozporzgdzenie Prospektowe”), art. 37a ust. | ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
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publicznych (,,Ustawa o ofercie”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki pod firma: Kolejkowo Spoétka Akcyjna z siedzibg w Jeleniej Gorze

uchwala, co nastegpuje:

§1
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

1. Walne Zgromadzenie podwyzsza kapital zakladowy Spotki z kwoty
109.783,00 zt (stownie: sto dziewig¢ tysigcy siedemset osiemdziesiat trzy
ztote 00/100) do kwoty nie nizszej niz 109.783,10 zt (stownie: sto dziewi
tysigcy siedemset osiemdziesiat trzy ztote 10/100) i nie wyzszej
120.000,00 zt (stownie: sto dwadzie$cia tysigcy zltotych 00/100(,» ]88 &

kwotg nie nizsza niz 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) i nie wyzs\za‘ :
10.217,00 zt (stownie: dziesigC tysigcy dwiescie siedemnadcie ziotych
00/100) w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 102,170~
(stownie: sto dwa tysiace sto siedemdziesiat) nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda akcja, o numerach od 1 do nie wiekszego niz 102170 (,,Akcje Nowe;j

Emisji”):
2. Akcje Nowej Emisji beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych

zasadach:

1) jezeli Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartoSciowych lub zapisane w rejestrze
akcjonariuszy do dnia dywidendy ustalonego w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku (wilaczajac ten dzien), beda
one uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za poprzggﬁi t
rok obrotowy, tj. od 0l stycznia roku obrotowego bezposred 'of.f‘ /g

rejestrze akcjonariuszy,
2) jezeli Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane po raz pierwszy na

‘n

poprzedzajacego rok, w ktorym Akcje Nowej Emisji Zzo

! ; o X
zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw lub zapisane
il

g

rachunku papier6w warto§ciowych lub zapisane w rejestrze
akcjonariuszy po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego

Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, beda one uczestniczy¢ w
28
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podziale zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaty
one zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych lub zapisane w rejestrze akcjonariuszy, tj. od 01

stycznia tego roku obrotowego.
. Akcje Nowej Emisji bgda mogly zostaé objete wytacznie w zamian za
wklady pienigzne wnoszone przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.
. Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostana Akcje Nowej Emisji,

ponad warto$¢ nominalng Akcji Nowej Emisji zostanie przelana w catosci

na kapital zapasowy Spoélki.
. Wszystkie Akcje Nowej Emisji zaoferowane zostana w trybie subskrypcji
otwartej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych,
w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia

Prospektowego.
. W zwiazku z faktem, ze taczna warto$¢ oferty publicznej Akcji Nowej
Emisji na terytorium Unii Europejskiej bedzie mniejsza niz 1.000.000 euro
obliczajac za okres 12 miesigcy, do oferty publicznej Akcji Nowej Emisji
nie ma zastosowania Rozporzadzenie Prospektowe. Jednakze, jako ze
zaktadane wplywy brutto Spétki na terytorium Unii Europejskiej z tytutu
emisji Akcji Nowej Emisji liczone wedtug ceny emisyjnej z dnia jej
ustalenia, stanowi¢ beda nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz 1.000.000
euro, i wraz z wptywami, ktore Spotka zamierzata uzyskac z tytutu takich
ofert publicznych takich papieréw warto$ciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesigcy, nie bgda mniejsze niz 100.000 euro i beda
mnigjsze niz 1 000 000 euro, wymaga ona udostgpnienia do publicznej
wiadomosci dokumentu zawierajacego informacje o tej ofercie, o ktérym

mowa w art. 37a Ustawy o Ofercie.

§2
POZBAWIENIE PRAWA POBORU

. W interesie Spétki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
prawa poboru Akcji Nowej Emisji w catosci.
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2. Zarzad Spotki przedstawilt Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinie
uzasadniajacg powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Nowej Emisji oraz ceny emisyjnej Akcji Nowej

Emisji, o nastgpujacej tresci:

»OPINIA

Zarzadu Kolejkowo Spotka Akeyjna z siedzibg w Jeleniej Gorze w
sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akeji serii C

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 ro
Kodeks spélek handlowych, w zwigzku ze zwolanym Nadzwyczaj
Walnym Zgromadzeniem spotki Kolejkowo Spoétka Akcyjna z siedz'i{Q : . :
Jeleniej Gérze (,,Spotka”), ktéremu Zarzad Spotki zamierza przedstawiié—::
projekt uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 109.783,00 zt (stownie: sto dziewigé tysiecy siedemset osiemdziesiat
trzy ztote 00/100) nie nizszej niz 109.783,10 zt (sto dziewiec tysiecy siedemset
osiemdziesiat trzy ztote 10/100) i nie wyzszej niz 120.000,00 zt (stownie: sto
dwadzie$cia tysiecy ztotych 00/100), tj. o kwotg nie nizsza niz 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) i nie wyzszq niz 10.217,00 zt (stownie: dziesieé tysiecy
dwiescie siedemnascie ztotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niz 1
(jednej) i nie wiecej niz 102.170 (stownie: sto dwa tysiace sto siedemdziesiat)
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesigC groszy) kazda akcja o numerach od I do nie wiekszego niz 102170

(-»Akcje Nowej Emisji”), z pozbawieniem prawa poboru dotychczaso)
/

(S

akcjonariuszy w cato$ci, Zarzad Spolki przedstawia opini¢ uzasadniajdcd

pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru AkcjilNo@'
Emisji. T

.
.
’ N

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spolki
prawa poboru Akcji Nowej Emisji oraz sposobu ustalenia ich ceny
emisyjnej
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W opinii Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Akcji Nowej Emisji lezy w interesie Spoéiki, pozwalajac na sprawne
pozyskanie Srodkéw finansowych w ramach oferty publicznej skierowanej do
nieograniczonego grona adresatéw, niewymagajacej sporzadzenia prospektu
pod warunkiem udostgpnienia dokumentu zawierajacego informacje o ofercie
Akcji Nowej Emisji, o ktérym mowa w art. 37a Ustawy o Ofercie. Pozyskanie
przez Spotke dodatkowego kapitatu konieczne jest w celu zapewnienia

finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Spoiki.

Jednoczesnie, zdaniem Zarzadu Spotki, emisja Akcji Nowej Emisji jest w
chwili obecnej najkorzystniejszym sposobem pozyskania niezbednego
képitatu przez Spétke od inwestorow nie bedacych akcjonariuszami Spotki,
jak réwniez zwigkszenia bazy podmiotéw wspierajacych rozwdj Spotki i
partycypujacych we wzroécie jej warto$ci oraz generowanych wynikach

finansowych.

W  ocenie Zarzadu, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci jest konieczne w celu sprawnego przeprowadzenia
oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, a tym samym lezy w interesie Spoétki i
nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy, a tym samym jest uzasadnione.-

Zarzad Spétki proponuje, aby cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostala
ustalona przez Zarzad Spétki z uwzglednieniem okoliczno$ci, jakie moga
‘mie¢ wptyw na ceng emisyjna Akcji Nowej Emisji w momencie jej ustalenia.

Majac na uwadze zmienno$¢ sytuacji na rynku kapitalowym oraz okres czasu,
jaki uptynie pomigdzy podjgciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki uchwalty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Nowej Emisji, a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej
Emisji, udzielenie Zarzadowi Spétki upowaznienia do ustalenia ceny

emisyjnej Akcji Nowej Emisji jest uzasadnione.
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3. Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci tresé tej opinii.------------

§3
DEMATERIALIZACJA I WPROWADZENIE DO OBROTU

Walne Zgromadzenie postanawia, ze:

1) Akcje Nowej Emisji beda zapisane w rejestrze akcjonariuszy do czasu
ich zdematerializowania w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa
obrocie”) 1 zapisania w depozycie prowadzonym przez KDPW; o;é‘j =

2) Akcje Nowej Emisji beda przedmiotem ubiegania sie o Wprowaflz s
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewCeonn
(»,ASO”) prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowychl w
Warszawie S.A. (,,GPW?™), po spelnieniu stosownych, wymkajqcych\z““'
wia$ciwych przepisow prawa i regulacji GPW kryteriéw i warunkéw
umozliwiajacych wprowadzenie Akcji Nowej Emisji Spotki do obrotu
na tym rynku.

§4
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU

1. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spodtki na podstawie niniejszej Uchwaly i przeprowadze%
oferty publicznej Akcji Nowej Emisji. 2wl

2. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do okre§
szczegbtowych warunkéw emisji Akcji Nowej Emisji, w szczeg6ln 0’§
do:
1) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, w tym do ewentualnego £
ustalenia przedzialu cenowego lub maksymalnej ceny emisyjnej Akcji
Nowej Emisji;
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2) okreslenia szczegdtowych zasad i termindéw oferowania, subskrypcji i
dokonywania wptat na Akcje Nowej Emisji, w tym podziatu oferty Akcji

Nowej Emisji na transze;
3) okre§lenia zasad i dokonania przydziatu Akcji Nowej Emisji albo
podjecia decyzji o niedokonaniu ich przydziatu z waznych powodéw, w
szczegblnoSci zwiazanych z niemozliwo$cia wykonania niniejszej
Uchwaty;
4) zawarcia umowy 0 gwarancj¢ emisji lub innej umowy w celu

zabezpieczenia powodzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji; --------
5) sporzadzenia i udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci dokumentu
ofertowego, o ktorym mowa w art. 37a Ustawy 0 ofercie; -=-===-=mnmnmnnan--
6) ztozenia o§wiadczenia, o wysokosci kapitatu zaktadowego objetego w
wyniku podwyzszenia kapitatu zakltadowego na podstawie niniejszej
uchwaty, stosownie do art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowych.

. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjecia decyzji o

odstapieniu od przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, o
jej zawieszeniu lub wznowieniu. Zarzad Spétki moze nie wskazywac
nowego terminu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji,
ktéry to termin moze zosta¢ ustalony oraz udostgpniony do publicznej

wiadomosci pdzniej.

. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do dokonywania

wszelkich czynnosci faktycznych 1 prawnych koniecznych do
zarejestrowania Akcji Nowej Emisji w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. (,, KDPW?”) oraz wprowadzenia Akcji Nowej Emisji

do obrotu w ASO, a w szczegolnoscei do:
1) zawarcia z KDPW umowy dotyczacej rejestracji w depozycie papieréw
warto§ciowych prowadzonym przez KDPW Akcji Nowej Emisji;----------
2) wystapienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do
obrotu w ASO.

§5

ZMIANA STATUTU
33
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W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoiki, zmienia si¢ § 6
ust. 1 Statutu Spéiki, ktdry otrzymuje nowe, nastgpujace brzmienie: -----------

,»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 109.783,10 z# (sto dziewigé
tysigcy siedemset osiemdziesigt trzy zlote i dziesigé groszy) i nie wigcej niz
120.000,00 zt (stownie: sto dwadziescia tysigcy zlotych i zero groszy) dzieli
sie na nie mniej niz 1.097.831 (stownie: jeden milion dziewigédziesigt siedem
tysiecy osiemset trzydziesci jeden) i nie wigcej niz 1.120.000 (stownie: jeden

milion sto dwadziescia tysigcy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 (stownie:

dziesigé groszy) kazda w tym: -
o 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesig¢ tysiecy) akcji zwykiyc :nd *

okaziciela serii A, o Igcznej wartosci nominalnej 101.000, (ﬁ{)'_ £

(stownie: sto jeden tysigcy zlotych i zero groszy); Y ‘M)
6 87.830 (stownie: osiemdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydzie&‘nib

akeji zwyktych na okaziciela serii B o tgcznej warto§ci nominalnej
8.783,00 zt (stownie: osiem tysigcy siedemset osiemdziesigt trzy

zlote i zero groszy).
o) nie mniej niz 1 (stownie: jedna) i nie wigcej niz 102.170 (stownie:
sto dwa tysigee sto siedemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o lgcznej wartosci nominalnej nie mniej niz 0,10 z¢ (stownie:
dziesigé groszy) i nie wigcej niz 10.217,00 zt (stownie: dziesieé¢
tysiecy dwiescie siedemnascie ztotych i zero groszy).” --==-======n===-

§6

Upowaznienie dla Rady Nadzorczej

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych, upowaznia SiQr'/R_“Lﬂ
Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki, w zwigz
zmianami wprowadzonymi do Statutu na podstawie niniejszej Uchwal’f&a
takze w zwigzku ze zlozeniem przez Zarzad o$wiadczenia, o ktérym mowa w
art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych. ------------

§7
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Uchwata wchodzi w zZycie z chwila podjecia, z tym zastrzeZeniem, ze
podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz zmiana Statutu Spétki nastapi z
dniem dokonania wpisu zmiany objgtej niniejszg Uchwata w rejestrze

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. -

Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym brato udziat 101.157
akcji, stanowiacych 92,14% kapitatu zaktadowego, z ktérych oddano 101.157
gloséw waznych, w tym:

za przyjeciem uchwaty 101.157 glosow, s

przeciw 0 glosow, -

wstrzymato sig 0 gloSOW, ==mmmmmemmm e

_ brak byto sprzeciwdw. i

—

? \Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostala przyjeta.

4.2.2 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo poboru Akcji Oferowanych

Uchwaga Emisyjna przewi duje pozbawi enzyewdoag§oBcizapoawy
poboru w stosunku do wszystkich Akcji Oferowanych na mocy Uchwagy Emi sy|j
przytoczonej powyUe|j

Przyczyny wygNczenia prawa pobpinizoZaagiNdokpedSybonez:
2 ust . 2 Ehushineja gy

AW opinii ZarzNdu pozbawienie dotychczasowych akcjona
Emi sji l ey w interesie Sp-gki, pozwalajNc na sprawne
ramach of erty publicznej skierowanej do ni eogran
niewymagaj Nc e j sporzNdzeni a prospektu pod warunki em ud
zawieraj Ncego informacje o ofercie Akecji Nowej Emi sji
0 Of erci e. Pozyskani e przez Sp-gdgkn dodat kowego k ar

zapewnienia finansowania dal szego dynamicznego rozwoju Sp-gki

JednoczeSni e, zdaniem ZarzNdu Sp-gki, emi sja Akcji N
naj korzystniejszym sposobem pozyskani a niezbndnego
inwestor-w nie bAadNcych akcjonariuszami Sp-gki, jak r
wspieraj Ncych rozw-j Sp-gki i partycypuj Ncych we wzroSci

wyni kach finansowych. 0

4.2.3 Oznaczeni e dat , od kt-rych of erowane akcje ma
dywidendzi e, ze wskazaniem wal ut vy, w j aki ej
dywidenda

Akcje Oferowane biAdN uczestniczyl w dywidendzie na na

1) jeUel i Akcj e zostanN <zarejestrowane po raz pier
wart oSci dulvyzapisane w rejestrze akcjonariuszy do dnia dywidendy

ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia w spraw

Strona 42 z 182



ten dzi e ®) , bAndN one uczestniczyl w podziale zy
poprzedni rok obrot owy, tj. od 01 styczni a r ok
poprzedzaj Ncego rok, w kt-rym Akcje Nowe|j Emi sji
pierwszy na rachunkut opSacp iodutycadpisamea w rejestrze

akcjonariuszy ;

2) jeUel i Akcj e zostanN zarejestrowane po raz pier
war t oSc ilawapisane w rejestrze akcjonariuszy po dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziagu
w podziale zysku poczNwszy od zysku za rok obro
zarejestrowane po raz pierwszy na r aleblzapipakeu papi er
w rejestrze akcjonariuszy  , tj. od 01 stycznia tego roku obrotowego.

4.3 Cele emisji, kt-rych realizacji majN sguOyi wpgyw
z okreSleniem planowane|j wi el koSci wpgyw- w, okre
tych wpdgyw-w bAndzie przeznaczona na kaUdy z wymie

wskazani em, czy cele emisje mogN ulec zmiani

Zgodnie z zagoUeniem Emitenta Srodki pozyskane z emis
koszt-w Oferty zRkllaidenreejdo ,220s0@@a® Nz py wennatihpopgNcy
spos-b (przy zagoUeniu pozyskani aOfetgksy mal nej kwoty w

-2269.440 (@ggowniwa: mi |l i ony dwieScie szeSidziesi Nt dzie
czterdzieSci z § oprzezodtzond® @dstan@eOna przygotowanie wystawy w

Warszawie;

- 800.000 ((EZ9Ygowni e: 0Si ems et przgzedcaomy yzostanie ana y ctwojzenie

mini atur do (pdaGskgepl)i zacj i l ub rozw-j obecnych.

Woprzypadku uzyskania niUszych wpgyw-w z Oferty, pozyskan
kol ejnoSci pr z erzygaowanie wystawy & Warszawie. Ewentualne niedobory
pokrywane bAadN z bieUNcych przepgyw-w pieninUnych

Finansowanie przygotowania i otwarcia wystawy w Warszawie bygoa jednym
kt-re miagy zostal przeznaczone SrodkiZeowhepldizdec en a
dguUszy od zakJadanego proces pozysreaizdadegoodlpowi edni e
ulegga wydguUeni u. DI a efektywnego wykorzystania p o

przypadaj Nca na pr avyea ayyimd pajkdankr et nejjal avk&loirzaycsijtia,n az
na finansowanie wy ko Eczeni a mddal af nhansowania bideUdgpaah akos
Sp-gkiPomi mo opwtfoitearai u nowej wystawy Sp-gka odnot o
istotny wzrost przychod-w z dziagalnoSci

4.4 Wskazanie gNcznych koszt - w, jakie zostagy =zalicz
koszt-w emisji, wraz z podziagem wedgdgug ich tytug

Cagkowite szacunkowe koszty Ofert y200800niz §ssNjomak £y mal
dwi eScie tysimettop zJotych)

Koszty emisji akcji wedgug art. 36 wust. 2b ustawy |
podwyUszeniu kapitagu zakgadozweepgas awyn i deg swyasj oNk okSacpii tnaaj
nad wartoSci N nominalnN akcji (Aagioodo), &opontzowtagN

finansowych.

Sp-gka nieobieéziaé Uadnych dodatkowych opgat od podmi o
Inwestor moUe ponieSi ewentualne koszty zwi Nzane z ot w
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papier-w wartoSciowych, o ile inwestor skgdadaj Ncy zarg
takiego rachunku wczeSniej

4.5 OkreSlenie podstawowych zasad pol i tyki Emitent
dywi dendy w przyszgoSci

WaUnym el ementem polityki Sp-gki jest wypgdacanie coro
Sp-gka w swojej historii wypgaci ga dywidendn za rok 2
2-3lat z a k § dedzaie gwarantuje, przeznacza nena wypgatn dywidendy min. 2
Sp- gka oszyskg moku®e23itym samym ZarzNd planuje r &eloemendowal

Zgromadzeniu uchwaldgwidersel y veyap radky 202 3. Wypgata oraz

dywi dendy uzal eUniona bindzie od stopnia zaawansowani a
oraz zwiNzanej z tym potrzeby zabezpieczenia Srodk-w
Spgkn. Dywidenda bndzie wypgacana Statacieorazs avék adeksie ok r e S1 o

sp-gek handl owych.

4.6 I nformacj e o] zasadach opodat kowani a dochod- w
posi adaniem i obrotem papierami wartoSci owymi,
pgatni ka podat ku

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie maj N charakter og- Il ny i n
kompl et nej analizy skutk-w podatkowych w prawie p ol
posi adaniem |l ub zbyciem Akcj i przez inwestor-w. Z tyc
zal eca si n isw mdywigualrtych przypadkach z porad doradc-w podat kc
finansowych i prawnych | ub wuzyskanie oficjalnego st

administracyjnych wgaSciwych w tym zakresie.
4.6.1 Podat ek dochodowy od osi-ibnffarzmaazjneg cdhg:- | ne

Zgodnie z art. 3 wust. 1 Ustawy o PI T, osoby fizyczne,
terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej, podl egaj N obo\
swoich dochod-w (przychod-w) bez wzglndu na miyej sce p
czym za o0sobh maj NcN miejsce zamieszkania na teryto
uwaUa sin osobn fizycznN, kt-.-ra:

posiada na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej (ol
gospodarczych (oSrodek i,uberes-w Uyciowych)

- przebywa na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej
podatkowym.

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o PI T, osoby fizycz

Rzeczypospolite]j Pol ski ej mi ejsca zamieszkani a, pod]

tylko od dochod-w (przychod-w) osi Nganych na terytor.i

W odniesieniu do d o ¢ h o dizyskiwanych z posiadanialub obrotu  akcjami mo Unvay r - Oni |

dwa zasadni ¢z eowstania ddgchodu 71 tj. dywidendy iinnepr zychody z tytugu uc
w zyskach os- b prawnych (m.in. przychody z umor z el
zmniejszenia ich wartoSci, wartoSi majNtku otrzymane
oraz przychody z odkcatnego zbycia

4.6.2 Opodat kowani e dochod- w (przychod: w) z dywi de
przychod-w z tytugu udziagu w zy Pikexcobobyos - b pr a
fizyczne
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Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od uzyskanych doc hod(-pw zy c h @d - w)
dywidend iinnych przychaed ywwduei wgyskach os-b prawnych pobier
zryczagtowany podatek dochodowy. Zasady opodat kowani
os-b fizycznycdi nzstuowgzgj édni eami- evno unikaniu podw-j nego
opodatkowania, k't - r y ¢ In ojestNRzeczpospolita Polska. J e d n a kaBtesowanie stawki

podat ku wynikaj Ncej z wgaSci wej umowy 0 uni kani u p
ni epobranie (niezapgacenie) podatku zgodnie z takN u
udokument owania dla cel-w podatkowych miepnymed zami esz
niego certyfikatem  rezydencji.

Zgodnie z art. 30a wust. 2a Ustawy o PI T, od dochod- - w
kt-rych mowa w art. 30a wust. 1 pkt 4 Ustawy o PI T, p
uprawnionych z papier-w wartoSciowych zapisanych na
toUsamoSi nie zostaga pgatni kowi ujawniona w trybie p
podatek pgatni k pobiera wedgug stawki okreSlonej pow)

(przychod: - w) przekazanych przez ni ego na rzecz WS z
p o @dnictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W takim przypadku, zgodnie z art. 45 ust.

3c Ustawy o PI T, podatnicy, o kt-rych mowa w art. 3 1
wykazal kwoty dochod-w (przychod-w) okreSlonych w art
kt-rych podatek zostag pobrany zgodnie z art. 30a us
kt-rym mowa w art. 45 wust. 1 lub l1la Ustawy o PIT.

Stosownie do art. 30a ust. 6 UWPotdawyrkgo BI Ktz mrwyammz an®ptwaw e
30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PI T, pobiera sifn bez pomni ej
z zastrzeUeniem art. 24 ust. 5 pkt 1 i 4, ust . 5a,
(przychod-w), o kt-rych mowa w ®ifT, 80a g8tzylsUstawy
opodat kowany mi na zasadach okreSlonych w art. 27 Ust a

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, co do zasady Sp- @ obowi Ngelki er al

zr ycza g tpodatekn gdochodowy od dokonywanych wy p g at ( Swi a dtawiaaydr) Il ub
do dyspozycji podatnika pienindzy lub wartoSci pienin
ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT. Zgodnie przy tym z art. 41

podatek dochodowy od dochod-w (przych3austwl)pktd,o kt - r ych
w zakresie dywidendy oraz dochod-w (przychod-w) okref¢

lub 6 Ustawy o PIT pobierajN, jako pgatnicy, podmi o
wartoSci owych dl a podatni k- w, jeUel i dzgskaneo day (przyc
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiNOUON sifn z pa
tych rachunkach, a wypgata Swi adasgtenmaap enSar erdzne cczt wpeard a

tych podmi ot - w. Pstosuje Ussiztea k d@ p o d mi o wskazanych w art. 3 ust. 2

Ustawy o CIT w zakresie, w jakin pr owa dzN aaboepbdapoprzeN pojoUony

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zak ga @& Uel i ranahtneygm
zapisane s Npapiery wart oScjest wevj Nz adizi a g altego & @ik § aSlosownie do

art. 41ust. 10 Ustawy o PIT,w zakresie papi ewa wt o Sc i zapisgngch na rachunkach

zbiorczych pgat nizkraynt z a § t opedatkie glacthodowego, o k t - r snowa w art. 30a

ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochod-w (przyc
w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT s Npodmioty p r o wa d zadhurki zbiorcze, za
poSredni kt wewmaheUnzdayBhctiyt u§ Nwy p § a c Rodaek pobiera s i vidniu
przekazania naleUnoSci z danego tytugu do dyspozycji
PowyUsze stosuje sifn takUe do podmiot-w wskazanych w
zakresie, w jakim prowadzN dziagalnoSi gospodarczN
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Rzeczypospolite]j Pol ski ej zagraniczny zakgad, jeUeli
papiery wartoSciowe, jest zwizMkagrmayuz dziagalnoSci N te

PoczNwszy od 1 stycznia 2022 roku zgodnie z dodanym
przypadkach, o kt-rych mowa w art. 41 wust. 4d, podmi
za poSrednictwem rachunk-w papier-w wartoSciowych a
obowimMeg a do przekazani a podmi ot om prowadzNcym t e r
wystfipowaniu pomifndzy nimi a podatnikiem powi Nza®E w r

Ustawy o PIT oraz przekroczeniu kwoty, o kt - -rej mo wa
przed dokonamitgm Wypdi oty przekazuj Nce thn informacjn
aktualizaciji przed dokonaniem wypgaty w przypadku w

objAatych tN informacj N.

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, JeUeli §gNczna kwota dokonanych na
powi Nzanego wypgat (Swiadcze®) l ub postawionych do
wartoSci pieninUnych z tytug-w okreSlonych wiart. 29
5a przekracza w roku podatkowym obow i Nzuj Ncym u wypgacaj Ncego te nal
kwot 0002000 z§ na rzecz tego samego podatni ka, pgatni
zryczagtowany podatek dochodowy, stosuj Nc st pkwwki poda
1 i art. 30a wust. 1 od nwad.w9Okzgpomadohkivpt icRem st awk
zwolnienia |l ub warunk-w niepobrania podatku, wynikajN
um-w o0 uni kaniu podw-jnego opodatkowani a. Przepisu zc
do wypgat (Swiadcze@ | ubo zpyocsjtia wi oodnaytcrhi kd-ow,d yos pkt - rych
3 ust. 1, pienifdndzy lub wartoSci pieninUnych z tytug:-
JeUel i wypgaty naleUnoSci dokonano w weniauay e obce,j
przekroczona zostaga kwot a, o kt-rej mowa w art. 41
nal eOnoSci przelicza sifn na zgote weddug kursu Sredn

Narodowy Bank Polski z ostatniego dni a r{atoyx.z eRyroz epips
stosuje sin odpowiednio do postawionych do dyspozyciji

JeUel i nie moUna wustalil wysokoSci gNcznej kwoty
(Swiadcze@ostawi onych podatni kowi do dyspozyciji pi
pienifiaUnych z tytugdg-w okreSlonych w art. 30a ust. 1 p
UOe przekroczyga ona kwotn, o kt-rej mowa w art. 41 wus
ust. 12niestos uj e sin, jeUeli pgatnik zgoUyg oSwiadczenie,

- posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania

stawki podatku albo zwolnienia lub ni epobrania podat ku, wyni kaj Ncyoa
szczeg-lnych |1 ub upo avw 0] mpeodatkavaniau,

- po przeprowadzeniu weryfikacji, o kt - -rej mowa w arf
posiada wiedzy wuzasadniaj Ncej przypuszczeni e, Oe i
moUl i woSI zastosowania stawki podatku albo zwolni
wy ni kaghNc yz przepis-w szczeg-lnych l ub um- w o] u

opodatkowania

OSwiadczenie, o kt-rym mowa powyUej, skgada kierownil
o rachunkowoSci, podajNc pegniWmpNzppadku,sigliyejednhé:
kieruje organ wieloosobowy i oSwiadczenie to skdjada wyznaczona O0Ss
skgad tego organu. Nie jest dopuszczalne zgoUenie o
OSwi adczeni e skgada sin naj p-F¥niej w cdenid)ulub dok onani
postawienia do dyspozycji pienindzy | ub warwatSci pi en

30aust. 1 pk t4 Ustawy o PIT.
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4.6.3 Opodat kowanie dochod-w z tytugu odmpapadscbgego zbyci

fizyczne
Zgodnie z art. 30b wust. 1 Ustuawgkanydhlr, z odd pdpathroag av
papier-w wartoSciowych | ub pochodnych instrument.-w f
praw wynikajNcych z tych instrument-w, z odpgatnego z

objfAcia udziag-w (akcji) w Gmmimndatae wkdaadh eid @wy ewy o
uzyskanego dochodu.

Dochodem, o kt-rym mowa powyUej, jest:

- r-Unica mifdndzy sumN przychod-w uzyskanych z tytugu
wartoSciowych a koszt ami uzyskania przychod: w, okr
ust. 1f lTub wust. 1g Ustawy o PIT, lub art. 23 wust. 1
art. 24 ust. 13i 14 Ustawy o PIT,

- r-UOUnindaidzywmNor zyc h oukyskanych z realizacji praw wyni kaj Necych
papi ewawt oSci okych,ynowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Ofercie, a
koszt ami uzyskania przychod:  w, okreSl ony mi na pods
Ustawy o PIT,

- r-Unmcadsymir zychoudyskanych zt yt wdwp § at mbgciopochodnych
i nstr umefinansomych oraz z realizacji praw z nich wyni kaj Ncych a koszt
uzyskania przychod-w, okreSIl onymi na podstawie art.

- r-Unimc@adsymipr zychoudyskanych zodp Jat zbydgaou d z i a (kcjiy
albo udzi ad- swp- - gdziaelosetami uzyskani a prokcke&tdowy mi na
podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 i 38c Ustawy o PIT,

- r-Unica pomifidzy przychodem okreSlonym zgodnie z ar
a kosztami wuzyskania pr zyapodstdwievart. @kustel8 Ustawyyom i
PIT,

- r-Unica mindzy przychodem uzyskanym z odpgatnego z
kapitagowe]j powstagej w wyniku przeksztagceni a pI
fizycznN w jednoosobowN sp-gkn kapitagowN a kosz
okreSl onymi naart.@dudts tlagwi e

osi Ngni it godatkowymk u

Przepis art. 30b wust. 1 Ustawy o PIT stosuje sin z
podw-jnego opodat kowani a, kt -rych stronN j est Rz ec
zastosowanie stawki podat ku wynikaj Nce,j z wgaSciwe|j
opodatkowania al bo ni ezapgacenie podatku zgodni e z takN ur
warunkiem udokumentowania dla cel-w podatkowych miej

uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT nie stosuje si
papier-w wartoSciowycthsir prodmnatsawch cdiaz realizacja praw z
nchwyni kaj Maygt hpwykenywaniu dz i a§ a pospoddurczej. W takim przypadku
opodat kowani e nastnpuj e na zasadach wgaSci wych dl .
(przychod- w) z gaspdaecdgjal noSci

¢

Dochod- w, o kt-rych mowa w art. 30b wust. 1 Ustawy o
opodat kowany mi na zasadach okreSlonych w art. 27 oraz
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JeUel i podatni k, o kt-rym mowa w art. 3 wust. 1 Ustaw
mowa w art. 30b wust. 1 Ustawy o Retzjypospditejr Polgkiep jaka t er yt
i poza jej granicami, dochody te § Nc By ifod podatku obliczonego od § Nc z sueny
dochododd i c z & watirit wnpddatkowi dochodowemu zapdacomaegmuani cN.
Odliczenie to nie mo Uejednak pr zekr otejz ¢ £ 1 Spodatku  obliczonego przed

dokonaniem odliczeni a, kt-ra pr opouzgskanyrza IgmiaenipmrNzy p ad a
Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o PIT, po zako®&zeniu roku podat kowego
obowi Nzany w zeznani u, o kt-rym mowa w art. 45 wust.
dochody uzyskane w roku podatkowym z odpgatnego zbyc
tym r-wnieU dochody, o Kkt - rust.clh Ustawywa PITwdoGchady z 2 4

odpgatnego zbycia pochodnych instrument-w finansowyc
praw z nich wynikajNcych, z odpgatnego zbycia wudzia
udziag-w) (wmkspigce w zamian za wkgad niepienifaUny i
dochodowy. Do dochod: w, o kt-rych mowa w art. 30b wus
30a wust. 3 Ustawy o PIT stosuje sin odpowiednio

Zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy o PIT, w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia
roku nastfipuj Ncego po roku podat kowym podatnicy sN

skarbowym odrnAabne zeznani a, wedgug wustalonych wzor - - w
rokupod at kowym dochodu (poniesi onej straty) z kapitag- -w
okreSlonych w art. 30b Ustawy o PIT. Zgodnie z art.

upgywem terminu okreSlonego na zgoUenie zeznania po
nal eUnptp&ddochodowy wynikajNcy z zeznani a, o kt-rym
1 Ustawy o PIT. PoczNwszy od 1 stycznia 2022 roku po
ten spos-b, Ue przed upgdgywem terminu okreSlonego na
obowi Nzarii iwm@gd eUny podatek dochodowy wynikajNcy 2z ze
art . 45 ust . la pkt 1 Ust awy o] PI T, al bo r-Unich
wyni kajNcym z zeznania, o kt-rym mowa W ust. la pkt 1
zaliczek.

4.6.4 Danina solidarnoSciowa

Zgodnie z art. 30h wust. 1 Ustawy o PI T, osoby fizyczi
solidarnoSciowej w wysokoSci 4% podstawy obliczeni a

daniny solidarnoSciowej stan®Wi®O0@®adwjy Ulsa mypodad h old -
podl egaj Ncych opodat kowaniu na zasadach okreSlonych w

art. 30c oraz art. 30f Ustawy o PIT po ich pomniejsze
- kwoty skgadek, o kt-rych mowa w artPRIT,26 wust. 1 pkt
- kwoty, o kt-rych mowa w arRIT, 30f wust. 5 Ustawy o

odliczoneodtych dochod:- w.

Przy ustalaniu wysokoSci podstawy obliczenia dani

kalendarzowym, o kt-rym mowa powyUej, uwzglindnia sif
te dochody zgodnie z art. 30h wust. 2 Ustawy o PIT wyk

-

- rocznym obliczeniu podat ku, o kt.-rym mowa w art. K
podatek wynikajNcy z tego rozliczenia jest podatkie

- zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. 1a pkt 1 i 2 oraz ust. laa Ustawy o PIT ,
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kt - rych termin zgoUenia upgywa w okresie od dnia nast
na zgoUenie deklaracji o wysokoSci daniny solidarnoSc
kalendarzowy do dnia upgywu terminu, o kt-rym mowa po

Zgodnie z art. 30h wust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczr

Ustawy o PI T, sN obowi Nzane skgadal wurznhndom skar bowyn
solidarnoSci owej, wedgug udostnpnionego wzor u, w ter
kal endarzowego i w tym terminie wpgacil daninfh sol i da

4.6.5 Opodat kowani e dochod-w 2z ni ezr e aalsi-zbo wainzyycchz nzyycshk - 1

Zgodnie z art. 30da wust. 1 Ustawy o PIT, podatek od d«
wynosi:

- 19% podstawy opodatkowania - gdy ustalana jest wartoSi podat |
maj Nt ku
- 3% podstawy opodatkowania - gdy nie ustala sin wartoSci poda

maj Nt ku.

Zgodni e z art . 30da wust. 2 Ustawy o PI T, opodat kow:
niezrealizowanych zysk-w podl ega:

- przeniesienie skgadnika maj Ntku poza terytorium Rzc¢
kt - rego Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodat
skgadni ka maj Nt ku, przy czym przenoszony skgadni k m
sameg o0 podmiotu ,

- zmiana rezydencji podatkowej przez podatni ka podlegaj Ncego w Rzec
Pol ski e]j ni eograniczonemu obowi Nzkowi podat kowe mu,
Pol ska traci prawo do opodat kowani amadjoNcthkdbud Nwege zby

w{§ as n otSgo ipbdatnika, w z wi N zkmeniesieniem jego miejsca zamieszkania do
innego paEst wa .

W przypadku skgdadni ka maj Nt ku ni ezwi Nzanego z dziagal

podat kiem od dochod-w z niezrealizowanych zysk-w w pr
30da wust. 2 pkt 2 Ustawy o PI T, podlegaj N tyl ko skgac
i obowi Nzk-w w sp-gce niebnindNcej osobN prawnN, udzia
wartoSciowe, pochodne instrumenty finansowe oraz tyt
kapitagowych, z WaanjeNt iaé¢ mj ogdobj stUg mi podatni k ma [
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej pr ze:

dziesifncioletnim okresie poprzedzaj Ncym dzie® zmiany

Przeniesienie skgadni ka maj Nt ku poza terytorium Rzecz
w art. 30da wust. 2 pkt 1 Ustawy o PI T, obejmuje w szc

- podatnik, o kt - r ynowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, przenosi do swojego
zagranicznego z ak Jasikgadmiak Nt klatychczas zwi Nzany z dziagal n«

gospodarczN prowadzonN na ter Pdskigj um Rzeczypospol it

- podatni k, o kt-rym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o |
rezydencj i podat kowe|j lub do innego ni U Rzeczpospo
prowadzi dziagal noSi gospodarczN poprzez zagranic
dotychczasanywizNzdzi agalnoSci N gospodarczN prowad:z
Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczny zakgad
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- podatni k, o kt-rym mowbdswawyto Bl Tsprzemosi do i nn
cagoSi albo cznSi dziagalnoSci gospodarczej prowadz
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakgad.

Opodatkowanie podatkiem od d o ¢ h o dz- niezrealizowanych z y s k wwwyniku zmiany
rezydencji podatkowej, nie dotyczy sk gadnimaj Wt ko - rp@ zmianie rezydencii
podatkowej p oz ostzaWiNNz a@npeo § o Uo ma terytorium Rzeczypospolite] Polskiej
zagranicznym z ak § a gpaglainika, kt - z i ené gy demad ait k o wN.

Doch-d z niezreali zowanych zysk-w stanowi nadwy Uk a
maj Nt ku ustal ane|j na dzie®& jego przeniesienia albo n;
rezydencj i podat kowe|j ponad jego wartoSi podat kowN.
maj Nt kuatmddka objrAtych magUe@E& kN wsp-IlnoSci N maj Nt kow
magUonk-w w wysokoSci pojowy wartoSci rynkowej tych s
Wart p®idat kowN skgadni ka maj Nt ku stanowi wartoSi, niez
uzyskania przychod-w w jakiejkol wiek formie, jaka zo0s
koszt uzyskania przychod- w, gdyby skgdgadni k ten zost a
ust ala sifn wartoSci podatkowej skgadni ka maj Ntku w pr:
przepisami, do cel-w opodatkowania podatkiem dochodov

uzyskania przychod-w z odpgat nmajoNtzkbw.ci a tego skgdadni

Podstawn opodatkowania podatkiem od dochod-w z niezr
suma dochod-w z niezrealizowanych zysk-w ustalonych
maj Nt k u. W przypadku przeniesienia przedsinbiorstwa
doc h - dezrealizowanych z y s k dotyczy ¢ a § epgroz e d s i n b (jegor zorgamiaowanej
cznSdie)Ueddatnik, okt - r ynawa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osi Nrg-awni e U
dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podl egvaj N

obcym p a Es t wpodatkowaniu podatkiem r - wnowa Udoypodatku od doc hodz w
niezrealizowanych z y s k -dachody (przychody) te § Nc g i Zidochodami (przychodami)

osi Nganymi na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej
obliczonego od gNcznej ssmiwdobdhodwwNogbidatz & owi zapdg
w obcym paCEst wie. Kwota odliczenia nie moUe jednak
obliczonego przed dokonaniem odliczeni a, kt -ra prop

uzyskanywobcym pa E&st wi e.

Podatnicy s Nob owi N=z&njia duariz i d skarbowym deklaracje, we d § wsalonego
wzoru, owy s o k al&hodu z niezrealizowanych zysk-w do 7 dnia miesi Nca na:

po miesi Ncu, w kt-rym §gNczna wartoSi rynkowa przen
przekroczy §.a00kvwt iz g4 oraz w tym terminie wpgacil pod
mi esi Ncu, w kt-rym gNczna wartoSi rynkowa przenos

przekroczy g a00kowdolt nz g4, przenoszone sN kolejne skgadni
obowi NzaniabNdekfadacjn do 7 dnia miesi Nca nastfipuj Nc

przenoszone sN skgadni ki, oraz wnaymUngr minie wpgaci i
Przepis-w art. 30da ni e stosuj e si n, jelOel i gNczna
skgadni k-w maj Ntku nie .p0020OKr axiz.a Wwptyypadku magUo
kt-rych mowa w art. 30da wust. 9 Ustawy o PI T, | imit w
dotyczy gNcznie obojga magUonk- - w.

Zgodnie z art. 30dc wust. 1 Ustawy o PI T, opodat kow:
niezreali zowanych zysk-w nie stosuje sin do skgadni
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreSlon
gdy:

Strona 50 z 182



- przeniesienie tego skgadni ka maj Ntku zwi Nzane jest I
pgynnoSci N przedsinbiorstwa podatnika pogoUonego r
Polskiej i terytorium innego pa@Est wa

- przeniesienie papi er-w wartoSciowych |l ub innych skgadni k-

podstawie umowy przewgaszczeniwa ew zyédled nodltézpi eczen
W przypadku, o] kt-rym mowa powyUej , podatni k obowi
zeznaniu, o kt-rym mowa w art. 45 wust. 1 i ust . la pl

skgadni k-w maj Nt ku tymczasowo przeniesionych w roku
s kg adan e iezaaz praewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, jeUeli do dnia zgoUeni a
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej. Zgodnie z art.
updvem 12 miesincy, |l iczonych od pierwszego miesi Nca
kt -rym skgadni k maj Ntku zostad przeniesiony poza ¢ter
sp-gka niebndNca osobN prawnN, kt-ra przenosija skgad
sp-gkn albo podatni k przeksztagci § formA prowadzonej
kapitagowN, wartoSi rynkowa skgadnika maj Ntku, zad
tymczasowo przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega

opodatkowaniuzg odni e z art. 30da wust. 1 Ustawy o PIT. W pr.
art . 30dc wust. 3 Ustawy o PI T, podatni k | est obowi N:
deklaracjfn o wys ok ni&mealizonhmychh ozdyus k wwerminie 7 dni od dnia
przejllxprazekszt argzcvetym serminie wp § a paddtek nal e Uneyllel i wart oSi

skgadmakalt lbouk,t - r ynowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, oraz wart oSi
skgadnméj Wt &kit - r ynowa w art. 30db ust. 1 Ustawy o PIT, przekracza § Nczni e
k wo t4f1000.000 z §w deklaracji podatnik o b o wi Nzestnwy k a z dol opodatkowania
wszystkie pr zeni esi onemas kNG akaun i ki

Zgodni e z art . 30dd ust . 1 Ust awy o] PI T, zwal ni a

niezrealizowanych zysk: - w:

- skgadni ki maj Ntku przekazane na cele okreSlone w ar
publicznego organizacjom r-wnowaUnym do organizacj.i
2 i 3 t ej ustawy, okreSlonym w przepisach regul
publicznego, obowi Nzuj Ncych w innym ni 0 Rzeczpospol it
czgonkowskim Unii Europej skiej l ub innym pa@Gstwie
Obszaru Gospodarczego, prowadzNcym dziagalnoSi poOy
publicznych, r e eelei- awp rAypagkmgdy godatnik nie posiada praw do
udziagu w zysku lub maj Ntku tej organizacj.i

- skgadni ki majNtku przeznaczone do sguUbowego uUytk

zwi Nzane z wykonywanN pracN, niestanowi Nce aktyw-w
rozumi eniu praemiun-kwwo Sci

Zwol ni eni a i odroczenia w opodatkowani u, okreSlone w
maj N zastosowania do podatku od dochod-w z niezrealiz
Zgodnie z art. 30dh wust. 1 Ustawy o PI T, w przypadku,

jest sp-gka niebfidNca osobN p3¥0dwn NUs tpawye pd sRl Tarst. o s3wjd
podatni k-w posiadaj Ncych prawa do ud\takeng przypasdkz y s k ac h

przepisy art. 8 ust. 1 Ustawy o PIT stosuje s i gdpowiednio. | | e k r o itympw arty 30dh
ust. 1iart.30da -30dg Ustawy o PIT jest mowa o skgadni ku maj N
r-wnieO przedsi nbigasit wowanoN cziASI przedsifAbiorstwa.
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Przepisy art. 30dh ust. 1 i 2 Ustawy o PIT, art. 30da -30dg Ustawy o PIToraz  -wy gNczni e
do 31 grudnia 2021, przepisy wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT -stosuje sin
odpowiednio do:

- nieodpgatnego przekazani a i nnemu podmi ot owi p o¢
Rzeczypospolite]j PmajsKilkjy, skjgadni ka

- wniesienia skgadnika maj Ntku do popmjdziveli mnago ni U

jeUeli w zwi Nzku z tym przekazaniem albo wniesieniem
wcagoSci albo w cznSci prawo do opodatkowania dochec
maj Nt ku.

4.6.6 Podatek dochodowy od os:-ilmfpranvarcyjeh og:- 1 ne

Zgodnie z UstawN o CIT podatni kami podat ku dochodowe

prawne, k@ppigkagowe w organizacji, jednost ki organi za
prawnej, z wyjNtkiem przedsifbiorstw w spadku i sp-ge
sp-gki komaaldgyyjowe maj Nce siedzibin |lub zarzNd na ter
Pol ski ejki smi-emaj Nce osobowoSci prawne|j maj Nce si ed:
paGEGst wie, jelOel i zgodni e z przepi sami prawa podat k
traktowane jak osoby prawne i podl eguaymNp a Es t apodatkowaniu od ¢ a § os#aich

dochodezvwz gl find miejsce ich o s i Ng aPodataikami mogKy t - wni e0 grupy co
naj mni ej dw-ch sp-gek prawa handl owego maj Ncych osob

w zwi Nzkach kapitagowych, twampiNajwodat kowN gruph
Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, podatnicy, j e Uenlaij Ni e d zlubbziar z had

terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej, p od | e goaboNwi Nz k o wi podat kowe mu od
swoi ch dochod- w, bez wzglindu na miejsce ich osi Ngani a
cl T, podatnicy, jeUel:i nie majN na terytorium Rzec
zarzNdu, podlegaj N obowi Nzkowd ¢odmddkowemkt tryd kosi Ng
terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej. Za dochody (przychody) o s i Ng aa &rytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez podat niok-tw,r ych mowa w art. 3 ust. 2 |
uwaUa sifin w szczeg-lnoSciz dochody (przychody)
- papier-w wartoSciowych or az pochodnych instrument -
papi er ami wartoSci owymi, dopuszczonych do publ i cz
Rzeczypospolite]j Pol ski ej w ramach regul owanego ryn

ze zbycia tycah bpapinesrt-rwment -w oraz zwyeakagpbdlcjychpr e

- tytugu przeniesienia wgasnoSci udziag-w (akcji) w
sp-gce niebndNcej osobN prawnN | ub tytugdg-w uczestni
instytucij.i wsp-lnego inwestowania | ub innej osobi e
bndNbyoaastipstwem posiadania tych udziag-w (akcji),

tytug-w uczepeébekiwao naj mniej 50 %akigjasp-of3kqii-, &kt yw-
ni ebnddNselp M a wrfudduszu inwestycyjnego, instytucji ws p - | nirvgstowania

lub osoby pr awnej , bezpoSrednio lub poSrednio, stanowi N

terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej,lub prawa do t
- niezrealizowanych zysk-w, o kt-rych mowa w rozdzi al
Za terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, w rozumi el
znajduj NcN sin poza morzem terytorialnym wygNcznN
Rzeczpospolita Pol ska na podstawi e pr awa wewnntr z
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mi ndzynarodowym wykonuje prawa odnoszNce sifin do badan
i jego podglebia oraz ich zasob:-w naturalnych.

4.6.7 Opodat kowani e dochod- w (przychod: w) z dywi de
przychod-w z tytugu wudziagu w zyokezcbobyos: -b pra
prawne

Zgodnie z art. 22 wust. 1 Ustawy o CI T, podat ek dochot
1 pkt 1 Ustawy o CIT przychod: -pw zzy cchyqwl-aMemad towjaegu nnyc
udzi awj wyskach os - prawnych maj Ncysihed z luth fiz ar z Ma terytorium

Rzeczypospolitej Pol s ki ej ustala sifn w wysokoSci(dodhdd¥. uzyskane

Zgodnie z art. 22 wust. 4 Us tpadathu dacho@wdgo przzovadyzni a si A 0«
tytugu udziagu w zyskach os-b prawnych, o kt-rych mo
oraz | Ustawy o CI T, z wyjNtkiem dochod-w uzyskiwan)
tytugu udziagu w zyskach sp-gkst,. 03 kpgktr el Unotwawyw arCl
spegnione sN gNcznie nastipuj Nce warunki

- wypdgacajdygwimde ordzi inne przychody z t yt uddizi avj zyskach os - b
prawnych jest s p- gkaj Ncsd e d zlubb @ ar z Nadterytorium Rzeczypospolitej
Polskiej ,

- uzyskujNcym dochody (przychody) z dywidend oraz inn
zyskach os-b prawnych, ticetpletwsze yyc h emsawas pw gka podl ega

Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niU Rzeczposp:
Unii Europej ski ej lub w innym paGtwie naleUNcym d
Gospodarczego, opodat kowaniu podatkiem dochodowym o

bez wzglndu naomi dlggae ai ch

- sp-gka, o kt -tireedruggngwp owi ada bezpoSrednio nie mniej
(akcji) w kapital e sp- tiekpierwsze ,kt - r ej mowa Ww
- sp-gka, o kt - rtieef drugieo wrae kavzysta ze zwolnienia z opodatkowania

podatkiem dochodowym od cago $ezi wzsgwotidcuh ndaocfiodd o
osi Ngani a.

Zwol nienie, o kt-rym mowa w art. 22 wust. 4 Ustawy o C
kiedy sp-gka uzyskuj Nca dochodyraz(ipne pychodyd ¥y ) y tzu gddw wi d e
udzi awj wyskach os - tprawnych maj Nc ysihe d z lulb fiz ar z Ma terytorium
Rzeczypospolitej Pol s ki e] posiada udziagy (akcje) w sp-gce w
wysokoSci, o kt-rej mowa w art. 22 ust. 4 pokres 3 Ust av
d w- clat. Zwolnienie to ma r - wn izastbsowanie w przypadku, gdy okres d w- clat
nieprzerwanego posiadania u d z i a(@kcjiyw wy s o k o&aie Slwarte 22 ust. 4 pkt 3

Ustawy o CIT, przez s p - gukzily s k u glothody (przychody) zt yt wd w i @& gysku osoby
prawnej maj Ncej siedzibn | wRzexarypddpomditejytPodiskinej ,
dniu wuzyskania tych dochod-w (przychod:- w). W przypa
posiadania udziag-w (akcji), w wysokoSci okreSlonej !
nieprzerwanie przez okres dwoewalart. 22tust. g pktZUstany o Kkt - r1r e
o CI T, j est obowi Nzana do zapgaty podat ku, Wraz 2z o0°C¢
(przychod:- w) okreSlonych w art. 22 ust. 1 Ustawy o
(przychod-w) do 20 dnia mipemii dsiaNd & st § mu a prawg o

zwolnienia. Odsetki nalicza si dd nast i p rdeigg po dniu, w k't - r ypanraz pierwszy
skorzystaga ze zwolnienia.

Zwol nienie, o kt-rym mowa powyUej, stosuje siih:
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- jeUeli posiadanie wudziag-w (akcjust)4pkt®, wignkaz y m mowa
tyt wjwmsnoSci

- w odniesieniu do dochod-w uzyskanych =z wudziag-w (al
tytugu:

1 wgasnoSci,

f innego ni W§ a s n @d&iwarunkiem, U ete dochody (przychody) kor zyst agyby
ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych ud zi a(akwc j i ) n ipreeniesioset a § o

Przepisy art. 22 Ustawy o CIT stosuje sin z uwzgl ndi
podw:-jnego opodat kowani a, kt-rych stronN jest Rzecz
odliczenia wpnikpj dlcw art. 22 Ustawy o CIT stosuje si.
podstawy prawnej wy ni k a jzNimavy w sprawie unikania p o d w- | nopaglaikowania

lub innej ratyfikowanej umowy mi fidzynar okdto-wsdijronN jest Rzeczpospoli:
do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego

innego ni U Rzeczpospolita Polska paG@Est wa, w kt-rym p
kt-rym dochuayskenpst ag

Nal eOy zaznaczyli, Ue zgodnie z art. 22c uwsfgatl Ustawy
24n wust. 1 oraz art. 240 wust. 1 Ustawy o CIT nie s
zwol nienia okreSlonego w tych przepisach bygo:

- sprzeczne w danych okolicznoSciach z przedmiotem |t
- g8g-wnym lub jednym z gg-wnych cel - -w dokonania tran:

wielu transakcji l ub innych czysemoarci, a spos-b dzi
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CI T, osoby prawne,
osobowoSci prawnej oraz osoby fizyczne bindNce przedsi
nal eUnoSci z tytugdg-w wymienionych w art. 21,ustN. 1 o
obowi Nzane jako p§atnicy pobieral, z zastrzeUeniem a
ClI T, w dniu dokonania wypgaty zryczagtowany podatek
uwzglndnieniem odlicze@® pr zewii BeastawynoyCtTh Zastosowd nie 22 ust .
stawki podatku wynikajNcej z wgaSciwej umowy o uni ke
al bo ni epobranie podat ku zgodni e z takN umowN | e:
udokument owania siedziby podatnika dla cel - -w podatko

certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. la Ustawy o CIT, zryczagtowane
mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o p@latiicy, wymieniepiow arer a si i,
17 ust. 1 Ustawy o CIT, k or z y s t z& gwWoloignia w z wi N z lpraeznaczeniem dochod - w

na cele statutowe lub inne cele o k r e S lwotyme przepisie, z o P 8lat ninkaojwi- Fwm i e |

dniu dokonania wy p § atay e UnooSrciia d ¢ emii 2e z n dochody z dywidend oraz

z innych przychod-w z tytugu udzi a®acelewymienjosekvac h os - b
tym przepisie.

Zgodni e z art . 26 ust . lc Ust awy o CI T, jelel i g N
wymi eni onych w art. 21 wust. 1 pkt 1 oraz art. 22 L
obowi Nzuj Ncym u pgatnika roku podatkowym nie przekrac
2e,0s0byp r awne i jednostki organizacyjne niemaj Nce osobo\
wypgat z tych tytug-w, w zwiNzku ze zwolnieniem od p
art. 21 wust. 3 oraz art. 22 ust. 4, stosuj N zwolnie
warunkie m udokument owania przez sp-gkn, o kt-rej mowa w
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art . 22 ust. 4 pkt 2, maj NcN siedzibn w innym ni0
n.

czgonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paGEst wi e
Gospodarczego:
- joej mi ej sca siedziby dl a cel -w podat kowych, Uuzy s

rezydencji lub

- istnienia zagranicznego z a k § adzua Swi a d ¢ zveydanymmoprzez wg a S c brgap
administracji podatkowej] paEGstwhkt -r¥ymajduje sin jej siedziba Iu
przez wgaSciwy organ podatkowy paGEst wa, w kt-rym
pogoUony.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CI T, w przypadku
okreSlonego w art. 21 wust. 1 lub w art. 22 wust. 1 UsH
podatni k-w biAndNcych osobami uprawni ony mi zZ papier-w
rachunkach zbiorczych, kt -rych toUsamoSi nie zostaga
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podat ek, o kt-rym
Cl T, pgatni k pobiera w wysokoSci wyni kaj Ncej Zz art. 2
CIT od gNcznej wartoSci dochod-w (przychod-w) przeka

wszystkich takich podatnik-w za poSrednictwem posi ad:
przypadku pr z e p iad.-26/ ust. la, 1c, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o CIT nie stosuje s i 0
w zakresie dot ycz hoyrmt nikk--w,yolsamoSi nie zostaga pgatni ko

Zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy o CI T, w przypadku
ust. 2a Ustawy o CIT do poboru podpthwadANNodowadbanlk
zbiorcze, za poSrednictwem kt-rych naleUnoSi jest wyp
przekazania naleUnoSci =z danego tytugu do dyspozycji
Zgodnie z art. 26 ust. 2c¢c Ustawy Onc$diytmwgpmrzypadku w

- odsetek od papier - w wartoSciowych zapisanych n
wartoSciowych albo na rachunkach zbiorczych, wypga
kt-rych mowa w art. @IT,ust. 2 Ustawy o

- przychod-w wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 i
uzyskanych z papier - w wartoSciowych zapisanych

wartoSciowych al bozbmazychachunkach

Obowi Nzek, o kt-rym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o
prowadzNcych rachunki papier-w wazbioraxé cji olveylcing aatlabo 1 &
nal eUnmdSstinpzape Sr edni tychweond mi o tP-owvy U stoseje s i fiak de

podmi ot -w wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CI T
dziagal noSi gpespodarvczfogoUony na terytorium Rzeczy
zagraniczny zakgad, jeUOel i rachunek, na kt-rym zapi
zwi Nzany z dziagalnoSci N tego zakgdadu. Pgatnicy, o kt
o CI T, pobi ercayaln yz rpyaccdzaateek dochodowy w dniu przekaze
dyspozycj.i posi adacza rachunku papier - w wartoSci ow)
zbiorczego. Zastosowanie stawki podat ku wynikaj Nce,j
podw-jnego opodatkowanicapaldiao kni egobimari z takN umowN

pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podat
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CI T, jelel i gNcz
tytug-w wymienionych w art. 21 wust. 1 pkt 1 oraz art
podmi otu powi Nzanego, przekroczygda w roku podat kowym
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te naleUnoSci §.80920Mi0e zkjwmtan rzecz tego samego podatni

jednost ki organi zacyjne ni emaj Nce osobowoSci prawne
przedsi nbi or cami sN obowi Nzane jako pgatnicy pobral,
dokonania wypgaty zrye&za@ptchwamywyp odatteych wypgat we (
podatku okreSlonej w art. 21 wust. 1 pkt 1 lub art. :

ponad kw@o.bopP zg:
-z uwzglndnieniem odlicze@® pr ze wletdstawpon YCTh w art . 22

- bez mo Ul i wmiéobrania podatku na podstawie wgJ a Sciumewy o unikaniu
podw:- j n eppdatkowania, a takUbez uwzgl ndniani a zwol nie® | ut
wyni kaj Ncych z przepis-w szczeg-lnych Il ub um- w

opodatkowania.

Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, w przypadku nal e UnolStci r, ymowa w art. 21
ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wy p g ac an yroete snpa gkk t, - rmmya
odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 2 lub art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, albo zagranicznego

zakQaatiej sp- gjkéUel i gNczna kwot a waniemodychonSad.R2lust. 1t yt ug - w

pkt 1 oraz art. 22 wust. 1 Ustawy o CIT wypgacona poda
roku podatkowym przekracza kwotn, o kt-rej mowa W ust.
jednost ki organi zacyjne ni emajdrceez osodbmwo $dizy pzmevn &
przedsifnbi or cami mogN ni e pobr al podat ku na podstawi
podw-jnego opodat kowania, zastosowal stawkfn wynikaj NcK
o kt-rym mowa w art. 21 ust. 3 llTu,b raa tpo @22t ausite o4b osit N
opinii o stosowaniu preferencji, o kt- -rej mowa w art.
Przepisu art. 26 wust. 2g Ustawy o CIT nie stosuje si.
pjgatnika, w tym z dokumentu, w szczeg-IlnoSci z faktur
kt-rego dotyczy opinia o stosowanhiu prelogochearcj i, ni e

21 ust. 3 -9, art. 22 ust. 4 -4d i 6 Ustawy o CIT lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi
faktycznemu przedstawi one mok podatkoveyj pgpat rjielsa Japballsiz y
kr-tear¥ mi esi Reowptdikt - rmowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, oblicza s i

jako iloczyn 1/12 kwoty 2.000.000 z §l i czby rozpoczitych miesincy roku

kt-rym dokonano wwapganpStychJleUeli obliczenie kwoty,
26 wust. 1 Ustawy o CI T, nie jest moUl i we poprzez wsk
zasady okreSlone w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT stosu
obowi Nzuj Nceg®patunitkeagor ook u obr ot owego, a wW razie jego
obowi Nzuj Ncego u tego pgatnika innego okresu o cechac
nie dguUszego jednak ni U 23 kolejne miesiNce. JeUel i
obcej,napotr zeby ustalenia, czy przekroczona zostaga kwota
1 Ustawy o CIT, wypgacone naleUnoSci przelicza sifn na
obcej oggaszanego przez Nar odowy Bank Pol ski z

poprzedzad®NcedGowypgaty. PoczNwszy od 1 stycznia 2022
pgatni ka jest dguUszy albo kr-tszy niU 12 miesifncy, k
Ustawy o CI T, oblicza sinfn | @600 0i0l ozcgzyin 11/ Ad2byk wrod zp 02

mi esimacku podat kowego, w kt-rym dokonano wypgaty tych
kwoty, o kt-rej mowa powyUej nie jest moUliwe poprz
pgatni ka, zasady okreSlone w tym przepisie stosuje
obowi Nzwg¢ Ne et ego pgJatnika roku obrotowego, a w razie
obowi Nzuj Ncego u tego pgatnika innego okresu o cechac
nie dguUszego jednak ni U 23 kolejne miesiNce. JeUel i \
obce j , na potrzeby wustalenia, czy przekroczona zostadg
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wypgacone naleUnoSci przelicza sifi na z§gote wedgug

oggaszanego przez Narodowy Bank Pol ski z ostatniego
dzie® wypgaty. JeUeli nie moUna ustalil wysokoSci na
samego podatni ka, domniemywa sifn, Ue przekroczygda ona k\
ust. 1 Ustawy o  CIT (od 1 stycznia 2022 roku i art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT).

Zgodnie z art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie stosuje
sin, jeUeli pgatnik zgoUyyd oSwiadczenie, UOe:

- posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania

st awki podat ku albo zwolnienia |lub niepobrania pod
szczeg-lnych lub um-w o unikaniu, podw-jnego opodat k
- po przeprowadzeniu weryfikacji, o} kt . -rej mowa w
uzasadniaj Ncej przypuszczeni e, UOe istniejN okol i
zastosowania stawki podat ku albo zwolnienia [ ub ni

Z przepis-wysczhc zZleugh- lum-w o uni kaniu podw-jnego opod

OSwi adczeni e, o kt-rym mowa w art. 26 ust. 7a Ustawy
wpgaty podatku za miesi Nc, w kt-rym doszgo do przekro
26 ust. 2e Ustawy o CIT.

OSwi adczenie, o kt-rym mowa powyUej, skgada kierowni k
o rachunkowoSci, podaj Nc pegdgnionN przez siebie funkc
oSwiadczenia przez pegnomocni ka. OSwiadczenie skgada
wypgaty naleUnoSci z tytug-w wymienionych w art. 21
CIT.
Zgodnie z art. 26 ust. . 3 Ustawy o CI T, pgatnicy sN
kt-rych mowa w:
- art. 3ust. 1 Ustawy o CIT -informacjn o wysokméatki, pobranego
- art . 3 ust. 2 Ustawy o CIT oranformadpiwi oskakbowa
wypgatach i ppdatkur any m
sporzNdzone wedjug ustalonego wzoru. Obowi Nzek przes:¢
oraz urzindowi skarbowemu nie powstaje w przypadku i \
ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o CIT.
I nf ormacj n, 0O kt-rej mowa w art. 26 wust. 3 pkt 2 Ust:
r-wnipedmi oty, kt-re dokonuj N wypgat naleUnoSci z tytu
1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CI T, gdy na podstawi
opodat kowania | ub ustawy nie sN obowi Nzane do poboru
mowa W 26 u St . la Ustawy o CI T, sN obowi Nzani , bez we
zryczagtowany podatek na rachunek urzndu skarbowego
Ustawy o CI T, j eUel i dochody z dywidend oraz innych
zyskach os-b pkawnych, pgatni k nie pobrag podatku w zw
o0 kt-rym wrmotw26 ust. 1la Ustawy o CIT, zost agy wydat kowane na i nne
wymi eni one w art. 17 wust. 1 Ustamgwa E£owy Ofjodawmpdkac a

do 20 dnia miesiNca nastfipuj Ncego po miydaki. Ncu, w kt -r
46.8 Opodat kowanie dochod-w z tytudgu odmpZpadsabgego zbyci

prawne
Zgodnie z art. 14 wust. 1 Ustawy o CI T, przychodem z
maj Nt kowych lub Swiadczenia usgug wijceneto kirelSl waef oSI
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umowie. J e U gdinak cena bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega
od wa r t onfhkowej tych rzeczy, praw lub u s § uomgan podatkowy okr e®h pr zych - d

wwy s ok owdacrit orghkoivej. War t oYinkowKt - rmewa powyUej, rzeczy, opt
maj Nt kowych |l ub usdug okreSla sifn na podstawie cen r
rzeczami , pr awa mi | ub us godzgja nmigatuhka,g @ u wagile gadnive ni em
szczeg- Icmaabuiistopnia z u Uy orazaczasu i miejsca zbycia albo Swi a d c zleel eal. i
wartoSi wyraUona w cenie okreSlonej W umowi e znaczni
tych rzeczy, praw |l ub usgug, organ podatkowy wzywa st
lub wskazania przyczyn uzasadni aj Ncych podanie ceny znacznie od
rynkowej . W razie ni eudzielenia odpowi edzi, ni edo
ni ewskazania przyczyn, kt-re uzasadniajN podanie ceny
rynkowej, organ podatkowy ok reSla wartoSi z wuwzglfidnieniem opin
wartoSi okreSlona w ten spos-b odbiega co najmniej o
koszty opinii biegdgego ponosiugdwygiaj Ncy al bo SwiadczNK
Zgodni e z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, nie uwaO
wydatk-w na objncie |lub nabycie udziag-w, udziag-w (a
Wydatki takie sN jednak kosztem uzyskani a dpzrizaygc-hwo d u 2
(akcji) oraz papier-w wartoSciowych, w tym z tytugu

wartoSci owych.

PodstawN opodatkowania jest doch-d stanowi Ncy r-0Uni
wartoSci N Swiadcze® uzyskanN z tytudu zbycia akcji a
|l ub nabycie akcji. Dochody osi Ngane przez podatni k- w
podiegaj N zsumowaniu z pozostagy mi dochodami osi Ngany
dochodowego od os-b prawnych i sN opodatkowane wedgug

w art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, podatnicy sN obowi N:
skarbowego zaliczki miesinczne w wysokoSci r-Unicy p
dochodu osi Ngnifntego od pocz Nt ku roku podat kowego a
poprzednie m i esi Nce. Zaliczki miesificzne winny byl wpgac
kaUdego miesi Nca za miesi Nc poprzedni. Zaliczkin za ¢

podatnik wp § aw tarminie do 20 dnia pierwszego mi e s i fNacsat fi p nokugpmdatkowego,
zzastrze(8mppodamk niej est zobowd Wgaazgliczki za ostatni mi esi Nc,
j e Uprded u p § y wterminu do jej wp § azt dyo Zéznanie roczne i dokona z a p § potagku.

Podatnicy rozpoczynaj Ncy dziagalnoSi, w pierwszym rok
mogMWpgacal =zaliczki kwartalne w wysokoSci r-0Unicy po
dochodu osi Ngnifntego od poczNtku roku podatkowego a
poprzedni e IPwex rktwaad ytromuinie s i Kwar trakj kalendarzowego. Zaliczki

kwartalne, podatnik wp § a w derminie do 20 dnia k a Ud ergioesi Nca nastifipuj Nceg

kwartal e, za kt-ry jest wpgacana zaliczka. Zaliczkhn
podatni k wpgaca w terminie do 20 dni a pierwszego
podatkowego. Podatnik nie wpgdjaca zaliczki za ostatni kwartag, |jeUe
do jej wpgaty zgoUy zez paatkue i dokona zapgaty

Zgodnie z art. 27 Ustawy o CIT, zeznanie roczne 0 WYSC
w roku podatkowym podatnicy maj N obowi Nzek skgadal L
trzeciego miesi Nca roku nastfipnego i w tym terminie w
mindzy podatkiem naleUnym od dochodu wykazanego w zez
stycznia2022roku i zapgdaconych) zaliczek za okres od poczNtku

Strona 58 z 182



4.6.9 Opodatkowanie dochod-w 2z ni ezr e aolsi-zbo warnaywnhy czhy s k -

Zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT, podatek od d o ¢ h o dz-niazrealizowanych zy sk - w
wynosi  19% podstawy opodatkowania.  Zgodnie z art. 24f ust. 2 Ustawy o CIT,
opodat kowani u podatkiem od dochod:- wpodlega:i ezr eal i zowany

- Przeniesienie skgadni ka m&jedtypéspolitey o Rokskief, ve wygikuo r i u m
kt - r &kzeozpospolita Polskatraciprawodo opodat kowania dochod-w ze zb
skgadni ka maj Nt ku, przy czym przenoszony skgadni k
tego samego podmiotu ,

- Zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika p o d| e g aj W cReegzypospolite]
Polskiej o b o wi Nz fodatkbwemu od cagdosSwoi ch dochod-w (nieograni
obowi Nzkowi podat kowe mu) Rzecepospojita i Holska tkati praveo jdo
opodatkowania d o c h o dzewbycia s k gadnrakaNttkiud Nc engjoa s n o fegoi N
podatnika, w z wi N z rageniesieniem jego si edzi by |l ub zarp&d&Est wa. i nne

Opodat kowani e podatkiem od dochod-w z niezreali zowan
rezydenciji podat kowej , 0 kt - rpki 2 Ustawya o GVT , anie datyczy 4 f ust .
skgadnimajwt Ku, rpe zmianie rezydencji podatkowej pozostzawiNNz ane
pogoUonaymerytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej zagrani
kt-ry zmieni gpocatykewl.j i

Do ¢ h -zdniezrealizowanych zy s k -stanowi nadwy UOkar t o §nkowej sk gadni k a
maj Ntustalanej na d z i @ @B przeniesienia albo nadzi e poprzedzaj Ncy dzi ec
rezydencj i podat kowe|j ponad j ego wartoSi podat kowN.
maj Nt ku oskirneS| a

- zgodnie z art. 14 ust. 2 Ustawy o CIT - w przypadku papi ewawt oSci aazy c h
skgadnimajwt kukt - r ypezéniesienem nie wi NUe si i zmiana i sto
ekonomicznie funkciydyk, aktyw-w | ub

- zgodnie z art. 11c Ustawy oCIT -w p oz o s tpeygpadkahh.

Wart p®idat kokviNa d ma k Atstanowi wa r t onfefaliczona uprzednio dokoszt - w
uzyskania pr z y c h owdjakiejkolwiek formie, j a k a z o sprazjyajlpigézapodatnika za

koszt uzyskania pr zychoddyby,s k gadten k os tpaz§z niego od p g a tzhyiy.e

Wa r t opddatkowejnie u st a lpadpticy, okt - r ynowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,

okr eS| dp B bwdrodze oszacowania, z zastosowaniem ws k a ¥ ni kk tw-, r yoowa

w art. 9ust. 2a Ustawy oCIT.J e UeF iz y jpifzézapodatnika do opodatkowania dochodu

z niezrealizowanych zy sk wart osSigadni ka maj Ntku bez uzasadnior
ekonomicznych odbiega od jego wartoSci rynkowej i W W
dochod-w z niezrealizowanych zysk-w albo wykazuje te
dochody podatni ka or az dnoaclheoltin yw pzo chd teezkr ecad i zowanych zvy
organ podatkowy.

Podstawn opodatkowania podatkiem od dochod-w z niezr
suma dochod-w 2z niezrealizowanych zysk-w ustalonych
maj Nt ku. W przypadku przeniesienia przedsifAbiorstwa
doc h - dezrealizowanych z y s k dotyczy ¢ a § epgroz e d s i i b (jegor rgamiaowanej
cznSdie)leddatnik, okt - r ymowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, osi Nrg-awni e U
dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podl egvaj N

obcym paCEs t wopedatkowaniu podatkiem r - wnowa Udoypodatku od doc hodz w
niezrealizowanych z y s k -dachody (przychody) te § Nc g iy Zidochodami (przychodami)

osi Ngany mi na Rzeczypdspwolite] Balskiej. W tym przypadku od podatku
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obliczonego od gNcznej sumy dochod-w odlicza sin kwot

obcym pa@Est wie. Kwota odliczenia nie moUe jednak p
obliczonego przed dokonaniem odliczenia, k t - rp@porcjonalnie przypada na doch - d
uzyskany w obcym p a Est whrzepis art. 7 ust. 3 pkt 1 Ustawy o CIT stosuj e siih
odpowi edni o. W przypadku podat kowych grup kapitagoyv
niezrealizowanych zysk: - w ducscthad da- ws i wis zjyasktok i scuhmfis p- ek t
tfgrupn.

Zgodnie z art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, opodat kowania podatkiem od ¢
niezrealizowanych zysk-w nie stosuje sin do skgadni
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreSlon
gdy:

- przeniesienie tego skgadnika maj Ntku zwi Nzane j
zarzNdzani a pgynnoSci N przedsifibiorstwa podatni kzé
Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego paCEst wa

- przeniesienie papier-w wartoSciowych lub innych sk
podstawie umowy przewgaszczeniwa ew zydled nodlcézpi eczer

- przeniesienie nast fipwgela spegniocesntirao Uno S aviyaneygchknapi t agowych
okr eS| @mawemhUnii Europejskiej dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Podatnicy s Nobowi N=z&njia duariz i1 d skarbowym deklaracje, we d § wsalonego
wzoru, owy s o k al&hbodu z niezrealizowanych zysk-w do 7 dnia miesi Nca na:

po miesiNcu, w kt-rym powstag doch-d z niezrealizowar
wpgacil podatek nal eUny. W przypadku, 0 ktoeC€ly,m mowa
podatnik jest obowi Nzany zgdoUyl do wur zfduwockouaz bowego
niezrealizowanych zy sk -dw 7 dnia popr zedz ajdidé¢ eufania bytu prawnego

podatnika oraz w tym terminie wp gaci | pnoad aetUenky .

W przypadku, o kt-rym mowa w @QITt,. p2o4dga tunsi tk. olb ols tNazvayn y

zadekl arowal w zeznaniu, o kt-rymClmowwamwt oadit .r y2n7k ows

skgadni k-w maj Nt ku tymczasowo przeniesionych w roku

skgadane zeznanie, oraz przewidywany termin przeniesi

Rzeczypospolitej Polskiej, jeUeli do pmoniastzagoNJemo ma

terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej . JeUel i przed |

pierwszego mi esi Nca nastfpuj Ncego po miesi Ncu, w kt-rym

przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustanie byt prawny podatnika, w

tym w drodze jego |likwidacji lubwprzeShcrgnpomnaz skiay

ma j Nt kadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy oCIT.

Zgodnie z art. 24h ust. 1 Ustawy o CIT, zwal nia sin od podat ku od

niezrealizowanych zysk:- w:

- skgadni ki maj Nt ku przekazane na cele okreSlone w a
2003 roku o dziagal noSci poUyt ku publicznego i o] W o
r-wnowaUnym do organi zacji, o] kt-rych mowa w art
okreSlonym w przepisach regul uj Ncych dziadgalno
obowi Nzuj Ncych w innym nolUskRzepa@Eoswioei tceg g®nkowsk

Europejskiej lub innym p a Es t wa lee U Ndo ¥umopejskiego Obszaru Gospodarczego,
prowadzNdygmagalmo®yit publicznego w sfer ze z ad a fblicznych,
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real i z utp Betey- w przypadku gdy podatnik nie posiada praw do u d z i & gysku
lub maj Ntté§ organizacji ,
- skgadni ki maj Ntku przeznaczone do sguUbowego uUytk

zwi Nzane z wykonywanN pracN, niestanowi Nce aktyw: w
rozumieniu pr zepi s-aw harinkowoSci

Zwol nienia i odroczenia w opodatkowaniu, olCdSlone w
nie majN zastosowania do podatku od dochod-w z niezre

Przepisy art. 24f -24k Ustawy oCIT st osuj e sifn odpowiednio do:

- ni eodpgatnego przekazani a i nnemu podmi ot owi p O (
Rzeczypospolite]j PmajsKilkjy, skjgadni ka

- wniesienia skgadni ka maj Nt ku do popmidziueli min@go ni

j eUwizwi NzHkym przekazaniem albo wniesieniem wk § a Rzeczpospolita Polska traci
wcago&miwcznSpawvo do opodat kowania dochod-w ze zbycia
maj Nt ku.

4610 Podatek od spadk- -w i dar owi zn

Zgodnie z art. 1 wust. 1 Ustawy o Podattikwwid oSipaspla-dik -i
darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wgasn

terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej lub praw maj Nt kc
Rzeczpospolite]j Pol ski ej (m.in. aukbc jzia rszpN-dg enka maej rNyct yocr
Rzeczpospolitej Polskiej), w szczeg-InoSci tytugem dz
WysokoSi podat ku jest uzal eUniona od stopnia pokr .

i stniejNcego pomifndzy spadkobiercN (darczy@® N) a pod
nabywanych przez podatnika przedmiot-w maj Nt kowych.

Podst awh opodat kowani a stanowi wartoSi nabytych rze
potrNceniu dgug-w i cinUar-w (czysta wartoSi), wusta
maj Nt kowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia pow
WysokoSi podatku ustala sifn w zaleUnoSci od grupy po
nabywca .

Ustawa o Podatku od Spadk-w i Darowizn przewiduje r-
spadk-w i darowi zn nabycia wgasnoSci rzeczy |l ub pra
zstipnych, wstApnych, pasi erba, rodze@E&st wo, 0j czyma
nabycieak c j i wgaSci wemu naczelni kowi urzndu skarbowego w
powstania obowi Nzku podat kowego, a w przypadku naby

terminie 6 miesifiicy od dnia uprawomocnienia sifi orzec
spadku.

Podatnicy podatku sN obowi Nzani zgoUyil, w terminie mi
podat kowego, wgaSciwemu naczelnikowi urzfidu skarboweg
rzeczy |l ub praw maj Nt kowych wedgug ustalonego wzoru.

sin dokumenty maj Nce wpgyw na okreSlenie podstawy
skgadania zezna® podatkowych nie dotyczy przypadk:- - w,
przez pgatni ka.

4611 Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych
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Podat kowi od czynnoSci cywilnoprawnych podlegaj N okre

tym umowy sprzedaOy or az zZzami any praw maj Nt kowy
nieprawi dgowego, zmi any tych um-w, jeUel i powoduj N
opodatkowania podatkiem od c zynnoSci cywilnoprawnych, oraz orzecz
r-wnieU polubownych, oraz wugody, jeUeli wywodguj N one
powyUej okreSlone czynnoSci cywilnoprawne.

Podstawnhn opodatkowania stanowi co do zasady wartoSi
biidNcego przedmi otem danej czynnoSci

Obowi Nzek podatkowy w zakresie podatku od czynnoSci
zasady na kupuj Ncym. Z uwzglnindnieniem szczeg:-gowych
Podat ku od CzynnoSci Cywilnoprawnych.

St awki i podat ku od czynnoSakr ey winlenowr &wn nawh e o] Pod
CzynnoSci Cywil nemrl &wmy om e s N od rodzaju dokony w:
cywil noprawne|j oraz jej przedmiotu. W przypadku sprze
1% wartoSci rynkowaealcji. nabywanych

Nie podlega jednakUe opodatkowaniu podatkiem od czyni
praw maj Nt kowych, biAadNcych instrumentami finansowymi

Il ub Zzagranicznych firm i nwestycyjnych, (i firm dokon
inwestycyjnych, (i) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, Ilub (iv) dokonywana

poza obrotem  zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

i nwestycyjne, jeUel i prawa t e zostagy nabyte prze
zorganizowanego.

Podatnicy s N obowi Nzani zgoUOyli dekl aracjn w spr a
cywilnoprawnych, wedgug ustalonego wzoru oraz obliczy
dni od dnia powstania obowi Nzku podat kowego, z wygNc:

jestpobieran vy przez pgatnika.

Podatnicy mogN zgoUyi za dany miesi Nc zbiorczN dekl ar
cywilnoprawnych, wedgug ustalonego wzoru, oraz oblicz
7. dnia miesiNca nastinpuj Ncego po miesi Ncu,y,ped kt - rym
warunkiem Ue dokonali w danym miesi Ncu co naj mni e] tr
obejmujNcych wumown poUyczki l ub umown sprzedalUy rz
maj Nt kowyc h, a ostatnia z tych czynnoSci zostanie do

dnia dok onania pierwszej z nich.
4612 Zasady odpowiedzialnoSci pgatnika

Zgodni e z powoganymi powy Ueg ClTp i Ustapwyi o &P, Pgaoawy k ami

zryczagtowanego podat ku dochodowego zobowi Nzanymi d
i nwestor-w podatku dochodowego z tytugu otrzymanych ¢
przychod-w z tytugu wudziagu w zyskach o0os-b prawnych

terminach organom podat kowym, s N: podmi oty dokonuj N
dyspozycji podatnika pieniNdze lub wartoSci pieninUne
odpowiednio podmio ty prowadzNce rachunki papier-w wartoScio
podmi oty prowadzNce rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 A 1 i A 3 Ordynacji Podatkowej pga
nim obowi Nzk-w odpowiada za podatek niepobrany lub p
cagym swoim maj Nt ki em. Jednak zgodnie z A 5, powyUs z
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stosuje sin, jeUeli odrinbne przepisy stanowi N inaczej
Z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 roku , wr az ze zmianami zasad poboru po
wprowadzono zmiany do Ordynacij.i Podat kowej . Zgodni e
30, odpowiedzialnoSi pgatnika nie moUe byl wygNczona
jeUeli
- pdgatni k i podatni k byl. podmi ot aanti 23m osti pkizda ny mi wor
Ustawy o PIT lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o CIT,
- pgatni k | ub podatnik by§d podmiotem kontrol owanym |
do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o PIT lub art. 24a ust. 3 pkt 3
Ustawy o CIT,

- pgatnik lub podatnik byd podmiotem z rezydencj N p:q
siedzibN lTub majNcym zarzNd w kraju I|lub na tery
konkurencjn podatkowN w zakresie podatku dochodowe
podatku dochodowego od os-b prawnych

- pgatnik lub podatnik byd podmiotem z rezydencj N p:q

siedzibN lub majNcym zarzNd w kraju |lub na terytori:
ni e zawar ga ratyfi kowanej umowy mi ndzynarodowej ,
uni kaniu epgdwopodat kowani a, al bo Unia Europejska n
mindzynarodowej, stanowi Ncej podstawn do uzyskani a
paGtwa informacj,i podat kowych

- pgatnik |lub podatnik bygd zarzNdzany |l ub kontrol owan
byd w relacjach umownych l ub faktycznych, w tym
beneficjent fundaciji l ub trustu l ub i nnego podmi
powierniczym

- niewykonanie przez pgatnika obowi Nzku nastNpigo w

kt - rego na podstawie publicznie dostnpnych i nf or m:
udzi agowca, akcjonariusza |luprpwdmeotach, zkti Opnpot
naj mni ej 10% wudziag-w w kapitale Il ub co najmniej
kontrolnych, stanowi Ncych |l ub zarzNdzaj Ncych, | uk

uczestnictwa w zyskach

- pgatnik jest sp-gkN nieruchomoSci owN woP@Aubmi eni u
art. 4a pkt 35 Ustawy oCIT.

Ponadto za zgdgoUenie przez pgatni ka niezgodnego z pr
warunk-w do zastosowania zwolnienia lub obni Uonej S
wprowadzono dodatkowe podatki i sankcje karne.

4.7 Wskazanie stron um-w 0o gwarancjn emisj.i oraz ist
tych um-w, w prg¢gpaldhkiutent zawar g takie umowy

Emitent nie zawar g um-w O gwarancj i emisj.i
4.8 OkreSlenie zasad dystrybucj. of erowanych papier- - w

W ramach Oferty Publicznej Sp-dgka of el0OR2.176 Aktjp obj Aci
Oferowanych, o wart oSci nomi nal nej 0,10 z§g kaUda akcj a. Ak
opgacone wygNcznie wk gadami pieni iUnymi, wni esi ony
podwyUszenia kapitagu zakgadowego Sp-gki
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Akcie Of er owane s N przedmi ot em Of erty publicznej Wy
Rzeczypospolitej Polskiej .

JednoczeSnie wraz z OfertN, Sp-gka nie planuje subsk.]
prywatnym | ub publicznym innych papier-w wartoSciow
Oferowane.

Dokument Ofertowy ani Akcje Oferowane nie bygy przedr
ani notyfikacji w jakimkol wiek pa@Est wie

4.9 Grupa inwestor-w, do kt-rych oferta jest kierowan
I nformacje og-1lne

Podmiotami upr awni ony mi do obej mowania Akcji Of er owanych
prawne oraz jednost ki organi zacyjne nieposi adaj Nce
rezydenci jak i nierezydenci w rozumi eni u Prawa Dewi zowego, zar z Nd:
papier-w wart @Sccilewymh en w i mieniu os- b, kt-rych rach
rzecz kt-rych zamierzaj Mwestardzyyido)akcje (dalej A

Il nwestorzy, bnAndNcy nierezydentami w rozumieniu Prawa
Akcje Of erowane, powi nni zapoznal sifA z odpowiedni mi
przepi sami obowi Nzuj Ncy mi w paGEstwie ich rezydenc]j

zastosowan ie w tym zakresie.

W zwi Nzku sankcjami nagoUonymi RozporzNdzeniem Rady (

2014 r. dotyczNcym Srodk-w ograniczaj Ncych Wz wi
destabilizuj Ncwokraiyniuacjd takUe RozporzNdzeniem Rady
z dnia 18 maja 2006 r. dotyczNcym Srodk-w ograniczaj
Bi agorusi i udziagem Biagorusi W agresj.i Rosj i wobe
kierowana do obywateli rosyjsk ich albo biagoruskich |l ub os-b fizyc:
Rosji albo n a Bi agorusi l ub do jakichkol wi ek 0s- b prawn
organizacyjnych posiadaj Ncych siedzibnfn w Rosji al bo n
Emitent ni e bfidzie przyj mowal Zapis-w na Akcje Oferowane
podmi ot wwrzaypadku zgoUenia Zapisu przez takie osoby
odrzucony. Ograniczeni a t e ni e znajduj N zast osowse

czgonkowski egms -WE foirzayzcznych posiadaj Ncych zezwolenie
stagy w paCEGstwieUEzgonkowski m

Podziag na transze
Emitent oferuje Akcje Oferowane w nasthinpuj Ncych transzach:
1) Transza Dotychczasowych Akcjonariuszy

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania si nna Akcj e Of erowane w tej t
I nwestor zy () zkgto [FNeo/p Fapes flub Zapisy na Akcje Oferowane w Pierwszym
Terminie przyj mowaa izaa sZaadpai csh wokr e S| o n yoal (i)lwciwvidik u menci e

zgoUediapi su sN akcjonariuszami Sp- gki wpi sany mi d
prowadzonego na rzecz Sp-gki, jako uprawnieni Z CO n
Sp- gkdpisy zgoUone w Pierwszym Terminie przyjmowania Z
niewpisane do rejestru akcjonariuszy bidN podlegal odrzuceniu,i a wni e
ZWr ot owi na zasadach okreSlonych w Dokumenci e.

W ramach Transzy Dotychczasowych Akcjonar il02s1Z0y Emi t en
(sto dwa tysi Nce stAkci©ferewhmyohd zi esi Nt )
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Cena Akcji Oferowanych w Transzy Dotychczasowych Akcjonariuszy z 0 s t astplana przez
ZarzNd, w oparciu o umocowanie udzielone mocN Uchwayj
(sownie: trzydzieSci jeden zgotych) za jednN Akcjn C

2) Transz a Otwarta
Podmi otami wuprawnionymi do z aQferowanevasmi d nsvieN tma z A&k c ke -

z § o UN o p §Zapis Ma Akcje Oferowane w Drugim Terminie przyjpanowani a
zasadach okreSlonych w Dowemtoaciege, biwdNgwy akcjonariusz

W ramach Transzy Otwartej Emitd®R2. a76r (js¢ onidevawit ¥ s e jN
siedemdz jpemniefizole o | iczbfi Akcj ipO&wi o §uaskrgbowanych i
opgaconych w ramach Transzy Dotychczasowych Akcjonari

Cena Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej zostaga ustalona przez Zar zNd
umocowanie udzielone mocN Uchwa8,y0 OEnzgs y(j sngedg wn inea: ktwozty
dwa z3oza jednN Akcjn OferowanN.

Ostateczn a liczby Akcji Oferowanych of er owanych do objnAcia w poszczeg:-
zostanie przekazana po u p § y wiemvszego Terminu pr zyj mowani a wZAanud s - w
suplementu do  Dokumentu

Osobi e, kt - ra zgoUyga Zapis przed przekazaniem do pt
ostatecznej |l iczbie oferowanych papier-w wartoSciowy
uprawni eni e do uchyl eni a si i od Zadpisu Ra- zesadpch awny c h s
okreSl onych w Dokumenci e

Na etapie przydziagu Akcji Of erowanych Emitent moUe p
Oferowanych pomi fndlzryanszN Dotychczasowych Akcjonariuszy E
wygNcznie w celu zr-wnowaUeni a pymp yranszami. Wpagimia Uy p o mi

przypadku mogN zostal pr z e s unOfaiotvane, | ketd-yme e nite ZAkst] &
subskrybowane przez I nwestor-w w danej transzy pod w
popyt zggoszony przez Inwestor-w przewyUszyd ich pod
stanowi zintizabnyy Akcj i Of erowanych, a Il nwestor, kt -

dokonaniem takiego przesunificia nie nabndzie uprawni
prawnych zgoUonego zapisu.

410 Terminy otwarcia i zamknincia subskrypcji l ub spr
Of erta zostanie rozpoczfiAta w dniu publikacji Dokument

Przewidywany harmonogram Oferty

Termin CzynnoSi

06.05.2024 Publ i kacja Dokumentu Ofertowe
6.05.2024 - 13.05.2024 , g. Pierwszy  Termin przyjmowania Zapis-w
14.00 Akcje Oferowane

13.05.2024 ,9.14.01 7 Drugi Ter min przyj mowani a
14.06.2024 Akcje Oferowane

19.06.2024 Przydziag Akcji Of er owanych
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Ok o §g o -6 4tygodnie od Rejestracja podwyUszenia kap
przydziagu Akcj i|wKRS

'V kwartadg 2024 | Przewidywany termin wprowadzenia do obrotu oraz
rozpocznci a notowa® Akcj i
organizowanym przez GPW

Sp-gkastrzega sobie prawo do zmiany powyUszego harmnm
termin-w przyjmowania Zapis-w. I nformacja o zmianie
zostanie przekazana w trybie iwformi e komuni katu aktualizuj Ncego, w
udostniApniony Dokument Ofertowy.

Zmi ana termin-w Oferty nie bndzie traktowana jako
zawieszenie.

4.11 Cena emisyjna Akcji Oferowanych

Cena Akcji Oferowanych zostaga ustalona ZmoczNdWc zwadjnyi a 6 maj a
Wynos i:
1) 31, 00(szggowni e: trzydzie&%ai jjeadchen AKEdtiy cOf)er owan N w
Dotychczasowych Akcjonariuszy  ;

2) 32, 00 z2gowni e: t rizwad zz @St e) za jednN Tanszy i Of er o

Otwartej .
Poni Uej przytoczono treSi uchwagy ZarzNdu w sprawie
Oferowanych:
AUCHWA GA 1/06/2024
Zar zNdu
s p- gKolekowo Sp-gka Akcyjna
z siedwi bé&dll eniej G-rze
KRS 0000918248
(ASp-gkabo)
z dnia 6 maja 2024 roku
wsprawie podzi agu na transze of astaepia &h cepyiemisy@aj i i C oraz

N a podstawi e upowaUnieni a 4dsi2pkiohed ekt mowdh wi §y

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp-gki nr 7 z d
sprawie podwy Uszenia kapitagu zakgadowego, pozbawienia dc
prawa poboru i w cagoSci, dematerializacj. akciji

instrumentami  finansowymi oraz wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu
alternatywnym systemie obro tu oraz zmiany YStlxthwtaly aS E-mjoigriyn a
uwzgl idnieniu okolicznoSci, kt-re majsN cwpedgpednanoaS cce n i
kondycji Zap-zfNdi ,Sp- gki uchwala, co nastipuj e:

A 1
Zar zNd Sp- gki postanawi afertyd alkenh al Spodxiiadguweri.i C emit i
podstawi e Uchwa {\kcE nOfesowgne edp )na nastiApuj Nce transze:
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1) Transza Dotychczasowych Akcjonariuszy:

a) Podmi ot ami uprawnionymi do zapisywania sifn na Ak
sN I nwestorzy, kit -opz&apigNbyapisyhaAkde Oferowane do

dnia 13 maja 2024 roku do godziny 14.00 oraz (ii) w chwili zgoUen
akcjonari uszami Sp-gki wpisanymi do rejestru ak
rzecz Sp-gki, jako uprawnieni z co0 najmniej 1

b) W ramach Transzy Dotychczasowych Akcjonariuszy
ni1o02.170 (sto dwa tysi Nc ékcsQfawowanyce.demdzi esi Nt )

c) Zar zNd wustal a c AktjiiOfecowdanyly W Traszy Dotychczasowych
Akcjonariuszy na kwotn 31,00 z§ (sgownie: trzyd
Akcjn Of growanN

2) Transza Otwarta

a) Podmi ot ami uprawni onymi do zapi sywani a si N n
Il nwestorzy, kit - o g §ap® NaoAkLl Oferowane  od godziny 14.01
w dniu 13 maja 2024 roku, w tym dotdkchczasowi a

b) W ramach Transzy Otwart ej Emi t do2tl70dgsfoelwau j e ni e
tysi Nce sto si,edemdmii egisNto) e ) l'iczbh Akcij i
prawi dgowo subskrybowanych i opgaconych w
Dotychczasowych Akcjonariuszy  ;

c) ZarzNd wustala cenin emisyjnN Akcj i Of erowanych w
32,00 zg§ (sgownie: trzydzieSci dwa zgote) za |je
A 2
Uchwaga wchodzi w Uyci@ z chwil N podjnicia.

Il nwestor skgadaj Ncy OFepbwamea &Krcjez obowi Nzku zapga
Of erowanych powinien liczyl sif moUliwoSci N poniesien
z otwarciem i prowadzeniem rachunku papier-w wartoSci
Zapis nie posiadag takiego rachunku.

412 Wskazanie zasad, mi ej sc [ termin-w skgadania za
zwi Nzania zapisem

4121 I nformacje og-Ilne

Zapisy na Akcje Oferowane sN bezwairmnkowesor amro Uhi eve
wycofanie Zapisu (z zastrzeUeniem prawa do uchylenia

zapisu). Zapis nie moUe byi skgadany z zastrzeUeniem
wiNUe I nwestor adakoncamwial przydzi agu ,Akct ak (ef elrégoavamyp c h
zawi eral jakichkolwiek zastrzeUe@® luh dodat kowych war
Zapis moUe obej mowal 50nAlkcjnni ®fjerndwanych, z zastrzeU
przypadku, gdy nieobj nt eS0Ackzqgdt @Oriee ommaing/jchni st atni z
moUe obejmowal mniejszN liczbnhn Akcj i Of er owanych.

ZgoUenie Zapisu jest r-wnoznaczne z potwierdzeniem pr
(i) zapoznad sin z treSci N Dokumentu Ofertowego; (i.]i
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wyrazig zgodn na brzmienie Statutu i akceptuje jeg
inwestycje w akcje objnte OfertN wi NUN sifi z ryzykie

ono ni eodpowi edni e w odniesieniu do wi edzy i doSw
zaakcepzawa@y przydziagu akcji objhtych OfertN i wyre
akcji zgodni e z z a s a d Dokumerzie OWyMn grazi (v) nie jest

obywatelem rosyjskim ani biagoruskim lub osobN fizyc
Bi agoruskNKalbwijeak osobN prawnN |lub innN jednostkN o
siedzibiA w Rosji al bo na Biagorusi, z wygNczeniem ob
oraz os-b fizycznych posiadaj Ncych zezwolenie na pob
czdgonkowskiSk ga&aj Nc Zapi s Il nwestor skgada dyspozyc

Of erowanych na wskazanym w formularzu rachunku papier
4122 Zasady skgadania Zapis-w

Zapis moUe zostal zgoUony wygNcznie w spos-b okreSlony n
w zakgadce ,AHRykoragtaai@m przygotowanego w tym celu elektronicznego
formularza.

ZjoUenie Zapisu wymaga wskazania w formularzu Zapi su
informacji orokz eSS nyermi av treSci formularza zapisu oS\

Niewskazanie wszystkich wymaganych danych bNdT¥T podani e nieprawdzi wyoc
ni eprawi djowycekiunkowmbhchpiidzi e ni ewaUnoSci N zapisu na
system elektroniczny pozwoli na wygenerowan.i e wy pe
Wszel ki e konsekwencj e, w tym niewaUnoSi Zapisu, W
wypedgnienia formularza Zapisu na Akcje Oferowane pono

Po uzupegnieniu wszyst ki ophwimfi@emmaajaik clepwesmadr t r e Si
W takim przypadku Il nwestor otrzyma wygenerowany pl i
wy p e g n foronnolarz zapisu.

Zapis wymaga opatrzenia wygenerowanego pliku (formularza) kwalifikowanym podpisem
elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym. Tak podpisany plik
powi ni en zostal p r z e pogz#yn elektramieznej a d Emitenta wskazany w
Dokumencie Ofertowym oraz w informacji otrzymanej wraz z wygenerowanym plikiem

I nwestor jest zwiNzany Zapisem od daty zgdgoUenia Zapi s
Of er owanych. l nwestor przestaje byl zwi Nzany Zapi sen
Sp-gkn Oferty Ilub zgoUenia przez Inwestora oSwiadec:
prawnych zgoUonego Zapisu.

4123 Miejsce i terminy przyjmowania Zapis-w

Zapisy mogN byl skgadanenayfoNcmni @r zSw - Haei su udost i
uzupedn izgodnyemzasadami opisanymi w punkcie 4.12.2 powy Uej

Zapisy na Akcje Oferowane przyj mowaprzezniciodybhda dw- ch t
skgadania Zapis-w w poszczeg-lnych transzach:

1) Pierwszy Termin pr zyj mowani a-dbapi Zawi s-w w Transzy Dotych
Akcjonariuszy, przyjmowane od dnia 6 maja 2024 roku do dnia 13 maja 2024 roku
dogodziny14.00 (naj p- ¥fniejsza chwila zgoUenia i opgaceni

2) Drugi Termin  pr zyj mowani a Zadias - wapi s-w wOtwBntepahs zy
przyjmowane od dnia 13 maja 2024 roku od godziny 14.01 do dnia 14 czerwca
2024 roku .
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Akcje Oferowane bAndN przydzieBARahe pogedwbsey zz golbyad N
szczeg-Jowo opisanN w punkcie 4.15 Dokumentu Oferto
zasady przydziagu Akcji Oferowanycho

413 Wskazanie zasad, mi ej sc i termin-w dokonywania
prawnych niedokonania wpgdgaty w o0znaczonym ter mir
wpgaty niepedgnej

Warunkiem skutecznego zJoUenia Zapisu na Akcje Oferow
wyni kaj Ncej z iloczynu l'iczby Akcij i Of erowanych o
Oferowanych. Zapi s wymaga Oppacamrzinania rachunku Sw- gki K w
okresi e przyj mo wantyna dlaZdangjitransay, w terminach wskazanych w

punkci e 4 .12 dl a Pierwszego Ter mi nu Przyj mowani a Z
przyj mowani a. Qzaapza $0; welnwestor musi zo Uyl dyspozwzejii zap§
stosownym wyprzedzaeamiiam,Ncywmz glzias dok oluawykoaanipr zel e wu
innych podobnych abzyymmraeSad upjywem danego terminu prz
rachunek bankawyt@mg- Gkinany kwotN wpgdaty.

Wpgaty na Akcje Oferowane nie podlegaj N oprocentowan
nasthipuje wygNcznie w walucie polskiej

Wpgaty na Akcje Oferowane mogN byl dokonywane wygNc
Sp-gki, na jej rachunekgbadnkewy pomeéils zy mi dany mi

Wg a S c irachurkiu: Kolejkowo — S.A.

Nr rachunku: 94 1090 1926 0000 0001 4295 0737

Bank: Santander Bank Polska S.A.

BIC/SWIFT: 53109019260000000142950699

Tyt MWMp:gata na AKkdcCjeimeni.i nazwisko/ firma, PESEL/ REGOI

Za termin dokon@gopgdgaweriad pZapj mmu)e sin dzi e, w kt -
pienifiUne wpgynigy (zostagdgy zaksifngowane) na rachunku

W przypadku ni edokwncaang caSowip gwa ttyer mi ni e przyj mowani a z:
rachunku bankowegowBspaykpi Ewbhidzi e uznany za ni ewalUny

czinSci owe wpgaty podlegal bAdN zwrotowi
414 1 nformacje o wuprawnieniach zapisujNcych sin os-b
skutk-w prawnych zgoUonego zapisu, wraz z warunka

spegnione, aby taki e skutecangl eni e by go

Il nwestor om, kt -rzy wyrazild.@ zgodin na nabycie |l ub sub
udostinpnieniem suplementu do Dokumentu Ofertowego, pt
tej zgody, z kt-rego mogN2(skvemHwst abbwczgrmi poeudost fi
supl ementu do Dokumentu Ofertowego, pod warunkiem Ue
bgNd | ub istotna niedokgadnoSi, o kt-rych mowa powyUe
przed zako® zeniem okresu ofemoAamjiia Ofuedr awart yaia lt,z ewm iz ¢
od tego, kt-re z tych zdarze@® nastNpi wczeSniej. Term
Emi tent a. Ostateczny termin wygaSnincia prawa do wyc
wsupl emencie do Dokumentu Ofertowego. Za zg9gdN wszys
zapis, termin ten moUe ulec skr-ceniu. Wycofanie zgod

pi Smie zgoUone w miejscu zgoUenia Zapisu na Akcje Ofe
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Emi tent moUe dokonal przydziagu Akecji Of erowanych ni e
do wycofania przez I nwestora zgody na nabycie |l ub sub

W przypadku uchyl enia sinf od skutk-w prawnych z§o0U

oSwiadczenia w zwi Nzku z opublikowaniem suplementu da
dokonane przez l nwestor - w zostanN ni ezwgoczni e Z\
odszkodowa® | ub midesepeldEni e]j ni O w terminie 7 dni

przedmi ot owego oSwiadczeni a.

Zwraca sifn uwaghfi | nwestor omeri Wrei evpgadlye qmaaj Mkagreocent o
Zwrot Srodk-w pienifiUnych zostanie dokonany bez Uad
I nwestorom nie przysguguje takUe zwrot innych poniesi
415 Terminy i szczeg-gowe zasady przydziagu papier-w
Przydziagd Akcji pOs§ecpopwgnlyeym | nwestorom zostaneani e do
dokonany w terminie wskazanym w harmonogramie Oferty okr eS| avipynkeie 4.10.

Akcje Oferowane zostanN przydzielone wygdgNcznie tym

zgo Uyl i i opg§aci |Oferoang ipsGenienAkcji @ferawjargich  , w ramach danej
transzy, z uwzglindnieniem poni Uej opisanych zasad.
Przydziag Akcji Of erowanych zostanie zrealizowany zgo
1) w pierwszej kol ejnoSci z 0 st aOfdiowarer zpyrdazwii edl Joormeo Ak
subskrybowane i opgacone w PierwszyjmmdvwamiiaiZapi s - w
2) jeUel i w ramach Pierwszego Terminu Przyj mowani a
wszystkie Akcj e Of erowane, Emi t ent nastninpni e
Of er owanych, na kt-re zgoUono i opgacono Zapis w

Zapi s - w;

3) Akcje Oferowane w kaUdej] zotstamdNz przydzielone I nwestoron
skgadani a Zapis-w, wedgug zasady Akt o pierwszy
przydziagu pod uwagni brana bindzie chwila zgoUeni a
(tij. rachunek bankowy Sp-gki zaty)sw termini@e2 Dn nany kwo
Roboczych od j ego zgoUeni a. W przypadku p-¥nie
bankowego Sp-gki kdetWNdwwpdlatpndzie chwila wpgdywu
rachunek bankowy Sp-gki. KaUdemu I nwestorowi, Kkt -
Terminie Przyj mowani a Zapis- - w, otrzymuj e gwar ancj n pr z

Emisji przydzielona zostanie liczba Akcji Oferowanych wskazana w Zapisie, do
wyczerpania liczby wszystkich Akcji Oferowanych;

4 jeUeli Zapis bfidzie opiewag na winksza |liczbi ni U
do objnAacia na moment skgadania Zapi su, l nwestor ov
Of erowane w liczbie jaka pozostaga do o¢objncia na

5 jeUeli objnte zostanN wszystkie Akcje Oferowane,
ul egnie odpowiednio skr-ceniu, a informacja o tyn
Akcij i Of erowanych zostanie przekazana w formie ki

spos-b w jakiostapnhadPny Dokument Ofertowy

6) w przypadku, gdy liczba Akcji Of er owanych, na | ak
Zapisy bnindzie mniejsza | ub r - wnd Akcje ©Ofefowware Ak cj i O
zostanN przydzielone wszystkim Inwestorom stosown

Z chwil N dokonania przydziagu Akcj i Of erowanych nast N
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Ni e przewiduj e sin docel owe|j mi ni mal nej wi el koSci
Oferowane.

416 Wskazanie zasad oraz termin-w rozliczenia wpgat [
kwot

I nwestorzy, kt-rym nie przyznano Uadnych Akcji Oferow

Of er owane proporcjonalnie zredukowano |l ub uznano Zé

dokonanych wpgat l ub nadpgat na rachunek wskazany r

Zapisu,wte r mi ni e do 7 dni od dnia dokonania przydziagu Al

W przypadku odst Npienia od przeprowadzenia Oferty wp:
zostanN zwr-cone bez jakichkol wiek odszkodowa@ | ub o
formularzu Zapi su, nie p-¥*Tniej ni U w terminie 7 dni
przeprow adzenia Oferty Publicznej.

W przypadku uchyl enia sinf od skutk-w prawnych z§oU

oSwiadczenia w zwi Nzku z opubli kowaniem suplementu do
dokonane przez l nwestor - w zostanN ni ezwgoczni e Z )
odszkodowa@® | kb nodeetpe Tniej ni 0O w terminie 7 dni

przedmi ot owego oSwiadczeni a.

Zwr aca sin uwagn | nwest or om, Oferowamep gnaitey pnoad | Ak ajj B
oprocentowaniu. Zwrot Srodk-w pienifiUnych zostanie d
odszkodowa® Inwestorom nie przysguguje takUe zwrot i
417 Wskazanie przypadk: - w, w kt-rych oferta moUe nie
emitent moUe odstNpil od jej przeprowadzeni a

4171 Zawi eszenie | ub odstNpienie od Oferty

Do dnia rozpoczficia przyjmowania Zapis-w ZarzNd Emit e
podawania przyczyn podj Ni decyzjn o zawieszeniu albo
Oferty Publicznej.

Po dniu rozpoczficia przyj mowania Zapis-w na Akcje O

decyzjn o zawieszeniu Oferty, wygdgNcznie z waUnych pov
nal eUON zdarzenia, Kkt-re w ocenie Emitenta moggdgyby w
powodzenie Of erty |l ub powodowal zwihnkszone ryzyko inwesty
Of er owanych. Podjnci e decyzji o] Zawieszeniu Of erty
jednoczesnego wskazywania nowych termi nmowWeOfwesttayl.i iTe
p:-¥fniej, a inhoimapjfaekagtina niezwgoczepespb, |jwj|jaktl:
zostag udostihpni ony Dokument Ofertowy.

JeUeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjita
na Akcje Oferowane, zgoUone Zapisy, jak r-wnieU dokor
uwaUane za waUne, jednakUe Inwestorzy, kt- -rzzed zgoUOyl i
udostninpnieniem do publicznej wi adomoSci informacji
uprawni eni do uchylenia sifn od skutk-w prawnych zgol
stosownego oSwiadczeni a, w terminie trzech dni robo
publiczne j wi adomoSci supl ementu do Dokumentu Ofertowego
Of erty. Dopuszcza sifn r-wnieU przyj ncinaeadresdpotztywest or a

elektronicznej Emitenta wskazany w Dokumencie.
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Po rozpoczidaciu przyjmowania Zapis- - w, nie p-¥Fniej j ec
Of er owanych, Emitent moUe odst Npil od przeprowadzen
powod - w. Do waUnych powod-w moUna zaliczyl w szczeg: |

1) nagge | ub nieprzewidziane zmi apoltycavejw Rotscetuc j i ekono
w innym kraju, kt -re moggdgyby miel istotny negatyw
gospodarkn Polski, Oferth lub na dziagalnoSi Emit
wojny, katastr  ofy, powodzie);

2) nagge i ni eprzewidziane zmiany | ub wydarzenia o i
powyUej , mogNc e mi el i stotny negatywny wpgdgyw na
mogNce skutkowal poniesieniem przez Emitenta i sf

zakd-ceniem jego dziagalnoSci ;

3y istotnN negatywnN zmianin dotyczNcN dziagalnoSci,
operacyjnych Emitenta

4) zawieszenie | ub iistotne ograniczenie obrotu papi
NewConnect | ub na innych rynkach giegdowych w prz
istotny negatywny wpgyw na Oferth;

5 nagdge i nieprzewidziane zmiany, maj Nce bezpoSredn
funkcjonowanie Emitenta.

4172 Niedoj Scie Oferty do skutku

Poza przypadkami odstNpienia Sp-gki od ppodroedpialeo wadz eni
AZawieszenie lub odsodNpneejszedoOfertdyi agu, Oferta nie
w nastipuj Ncych przypadkach:

1) co najmniej 1 (jedna) Akcja seri Cni e zostanie objnta iprzyal eUyci
czym maj Nc na uwadze minimalnN warnasStiNpdgojteadywc:
przypadku niezgoUenia |l ub nigbpgacenia Uadnego Za

2) ZarzNd nie zgoUy wniosku w sprawie podwyUszenia k:
przewidzianym przez obowi Nzuj Nce przepisy prawa:;

3) uprawomocni si i postanowi eni e s Ndu rejestroweg
podwyUszenia kapitagu zakgdadowery€ w drodze emisj.i

Rejestracja podwyUszenia kapitagu zakgadowego, wynika
uzal eUniona jest od zgoUenia przez ZarzNd odpowied
ostatecznN sumi, o jakN ma zostal podwyUszony kapita
kapit agu oraz doprecyzowuj Ncego treSi Statutu, w zakre
na podstawie | iczby Akcj. Of erowanych objatych waUn
zgoUone na podstawie art. 310 KSH, w zwi Nzku z art.
zagNczonenidosku o zarejestrowanie podwyUszenia kapita
powyUszego oSwiadczeni a przez Zar zNd spowodowagob

podwyUszenia kapitagu zakgadoweriglb, wa dtryond zsea neyrm snjii e dAdkjc
emisji Akcji  Serii C do skutku.

418 I nf or macj a dotyczNca sposobu i f or my oggoszeni a
niedojSciu oferty do skutku oraz sposobu i t er mi
kwot, (i) odwogani u, odst Npieniu od przeprowad
zawieszeniu
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W przypadku wystNpienia zdarzenia powoduj Ncego nied

Of er owanych, informacja na ten temat zostanie przeka
ten sam spos-b, w jaki zostag opublikowany niniejszy
ni edwwijaS do skutku Oferty, dokonane przez I nwestora g
terminie 7 dni od dnia oggdgoszenia o niedojSciu Oferty

Do dnia rozpoczncia przyj mowania Zapis-w na Akcje Ofe

odst Npieniu od Oferty moUe zostal podj nt a, bez podaw
fakcie zostanie podana do publicznej wiadomoSci w for
spos-b w jaki zostadg udostniApniony niniejszy Dokument

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczAciu przyj m

fakcie zostanie podana do publicznej wi adomoSci w f
Of ertowego w spos-b w jaki zostag udostiApniony niniej
Podj nci e decyziji 0 ewentualnym zawieszeniu Of erty
jednoczesnego wskazani a nowych termin-w Oferty, kt
przekazane do publicznej wi adomoSci w terminie p- Fi
aktualizuj Ncewane@puwlskms-b w jaki zostagd udostipnio
Ofertowy.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subs
Emitenta uznane wapgwit XUNeeakaje nie podlegaj N automa
subskrybentom. Osoby, kt-re zgoUygdgy Zapis majRN- wat omi
prawnych zgdgoUonego Zapisu poprzez zgoUenie stosownego

Dni Roboczych od dnia udostnipnienia suplementu do nin
na podstawie kt-rego Oferta jest zawieszamaestoropuszcz
ww. oSwi adnazadresi poczty elektronicznej Emitenta wskazany w Dokumencie

Emi tent nipeolbifedrzdale od i nwestor-w opgat ani prowizji zeé
Ssrodki pieniiUne przekazane tytugem wpgdaty na akcje
odszkodowa® w ci Ngu 7 dni od zgoUeni a awy e js pwymibeni
okreSlony przez inwestora w formularzu Zapisu.

W przypadku podjncia decyzji o odstNpieniu od Ofert
podana przez Emitenta do publicznej wiadomoSci nNi ez wg
spos-b, w jaki zostag opubli kowany Dokument Ofertowy.

W przypadku odst Npienia od Oferty lub zgoUenia przez

sin od skutk-w prawnych zgoUonych zapis-w, dokonane p
Zwr - cone potencjalnym I nwestorom w terminie oddni od
Of erty lub zgoUenia ww. oSwiadczenia.

W przypadku odst Npienia od Of erty wszystkie zgoUone

uznane za niewaUne, a wpgaty dokonane przez |Inwestor -
podjncia decyzji o odstNpieniu od Oferty zwr-cone ptr
formula r z u Zapisu. Zwr ot Srodk-w zostanie dokonany be

odszkodowa CE.

4.19 Rozliczenie

Intencj N Emitenta |jest, aby niezwgocznie po dokonan
zgoUyl do KRS wnioski majce na celu rejestracjin podwy
Po rejestracij.i w KRS podwyUszenia kapitagu zakgadowe
Emi sji, Emi tent podejmie dziagania majNce na celu r
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depozycie prowadzonym przez KDPW oraz wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW.

JeUel i dane przekazane przez I nwestora na potrzeby z
ni ekompletne |l ub nieprawidgowe, Il nwestor musi liczyl
rachunek papier - w wartoSciowych w terminie p-¥niej
skorygow ani u przez I nwestora niezbndnych danych.

Emitent ni e ponosi odpowi edzial noSci za brak zapisania
zni ekompl etnych lub nieprawidgowych danych przekazany

zapisania ww. AKciji.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1 Podstawowe dane Emitenta

Firma Sp-gki : |Kolekowo Sp- gka Akcyjna

Forma prawna: Sp-dgka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ulica Legnicka2 , 58-506 J el eni a G-r a

SNd Rejonowy dla Wrocgawi a Falr

Oznaczenie SN o .
Wydziag Gospodarczy Krajowego R

Numer KRS 0000918248

Numer REGON 02229814600000
Numer NIP 6112732881

Adres poczty | emisja@kolejkowo.pl

elektronicznej:

Strona Www: https://kolejkowo.pl/emisja

tr-dgo: Emitent

5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeUeli jest ozn

Czastrwania S p - {dstinieograniczony.

5.3 Wskazani e przepis-w prawa, na podstawi e kt -rych
Emitent

Emi t ent uztowsotrazgony i dziaa na podstawie przepis-w pra

ut worzona na podstawie przepis-w KSH i dziaga zgodni

r-wnieU postanowi eni ami Statutu.

5.4 Wskazanie sNdu, kt-ry wydadg postanowienie o wpi
rejestru, wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy
Emi t ent j est podmi ot em, kt - rego ut wor zenii e Wy ma
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, kt -re je wydadg

Emitent zostag zarejl2wtze®20Rlgr ok udnw URej estrze Przedsi
Krajowego Rej estru SNdowego, prowadzonymdprazeWwWr o8§dwiRae |
Fabrycznej we IWWyadawigu,Gospodarczy Krajowegppnd Rej estr
numerem KRS 0000918248

Emi t ent powstag w wyni ku przeksztagceni a sp-gki
odpowi edzi wispo§&iniMalkcyj

Ut worzenie Emitenta nie wymagago uzyskania zezwol eni a

55 OkreSlenie rodzaj-w i wartoSci kapitag-w (fundusz
w tym informacje o przewidzianych zmianach kapita

Na wysokoSi kapitag-w wgasnych Emitenta skgada sif ka

oraz wynik finansowy (strata jako wartoSi wujemna).

Kapitag zakgadowy EQi783¢00z 4 WYypHowioi dzi ewi i1 tysificy si
osiemdzi esi NYidgieli iy zHe.182 akcji w tym:
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1) 101.000 (st o | e den) atkygii i zywmi&ngyghc kerii A ;
2) 8783 (osiem tysificy siedpansejti tz wpaiyihediB .

Kapitadg zakdjadowy zostad opgacony w cagoSci

W dniu 22 kwietnia 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjnAgo wuch
sprawie:

1) podziagu (splitu) akcji Sp- gki t . obni Ueni a war
Sp-gki przy jednoczesnym zwi nkszeniu i ch i czt
zakgadowego Sp-gki oraz wW sprawieazmbdryawBitat 4t u
obniolb wart oSi nomkcih ad ntNen spos: b, UOe dotychczaso)
nominalna jednej akcji w wysokoSci 1g®@#bBbniz@etsgown
do 0,10 z g (sgowni e: dziesi Al groszy), przy | e
zwi Afkszeniu ich liczby z dotyrmihezasobwydhi dWi9oni788Yy

siedemset osiemdziesi Nt trzy) do 1.097.830 (sdown
siedem tysifncy osiemset trzydzieSci)

2) w sprawie zmiany Statutu Sp-gki poprzez zamiann r
na akcje na okaziciela , na podstawi ew kztwirNezjku z wibb egani en
wprowadzenie Akcji do obrotu w ASO, dokonano zamiany wszystkich  Akcji
Il stniejNcych z akcji zwykgych imiennWchwindzlhkci e
zami anN akcij.i zwykgych i miennych na akcje zwykge
uszczuplenia jakichkolwiek praw przysguguj Ncym al
tych akcji .

PowyUsze zmiany nie zostagy jeszcze wpisane do rejest
wpis nastNpi najp-Fniej gNcznie z wpisem pwidNhvykls zzni a
emisjN Akcji Oferowanych. W zwi Nzku z powyUszym do ni
treSi Statutu wuwzglfidniaj Ncego powyUsze zmiany, a t:

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2024 roku.

GNczna wartoSi kapitag-w wgashguldia2e2ti t ekt awynaBo slizg @ E
35448131 zgKapitagdg zapasowy S3 grgdnia 2n0a2 3d zricek®i wwEBh osi §
496,16 zgW Sp-gce nie zostagy ut wha zwyneok mSile wgapinteady .
Sp- grka d z3le@nia 2023 roku wpgyw maj N poumyaskdz ol at(i ybi eggych
wysok 3821782 z§ or a metta ysoku 2023 w wy s o k204%89B4,33 z § .

Kapitagy wgasne Sp-gki sN tworzone na zasadach okre
szczeg-lnoSci KSH, z uwzglndnieniem postanowi e@® Statu
Zgodnie z art. 308 A 1 KSH, kapitag zakgadowy sp-gki akcyj
naj mni ej 100. 000, part. 481 AgadKiSel, podwyUszenie kapitact
wymaga zmiany statutu i nastnpuje w drodze emisj.i I
wartoSci nomi nal nej dotychczasowych akcji, na zasac
kolejnych przepisach KSH. Zgodnie z at. 455 A 1 KSH, kapitag zakgadowy
drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartoSci n c
przez umorzenie cznSci akcji oraz w przypadku podzi a

opi sanych szczeg- gozxepsach Kbld.| szych pr
Zgodniez art. 396 A 31 KSH, na pokrycie straty naleUy utworzy

kt-rego przelewa sifA co najmniej 8% zysku za dany rol
osi Ngnie co najmniej jednej trzeciej kapitagu zakgado
przelewa | nadwy Oki , osi Ngnifnte przy emisj.i akciji powy U

Strona 76 z 182



pozostigp®Pe pokryciu koszt- -w emisj.i akcji. Do kapitagu

dopgaty, kt-re uiszczajN akcjonariusze w zamian za pr
dotychczasowym akcjom, o ile te dopgaty nie bhmdN uUyt
odpis-w lub strat39&ghdhikSH, statut moUe przewi dywal
kapitag-w na pokrycie szczeg-lnych strat | ub wydatk: - w

Na Datn DokEmenént ni e wadm ytabligaajigzamiennych , obligacii

daj Ncych pierwsze@Estwor zgszdPbpcdici aowych emisji akcji
subskrypcyjnych, kt-re dawagyby w przyszgoSci podstaw
Sp-gki

5.6 I nformacj e czy dziagal noSi prowadzona przez l
posiadania zezwolenia licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego
wymogu i dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze
wskazaniem organu, kt-ry je wydadg

Dla utworzenia oraz do prowadzenia dziagal noSci Emi t

uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia, licencji lub zgody.
5.7 Kr - t dpis historii Emitenta

Skr-cona historia Emitenta

738 Zawi Nzanie poprzedni ka prawnego Emit

gl AR 7 siedzi bN w Karpaczu. Kapitag zakge
2013 5.05(3,00 zg i dzielig sifAn na 1'01 ud
ZagoUyci el ami sp-gki byl i: jPaunp NEagkub

Pani Katarzyna Paczy@&ska, obej muj Nca
2.500,00 zg oraz Pani Maja Budzi Esk

gNcznej wartoSci 2.500,00 zg§.

20 listopada Postanowi eniem SNdu R/ o o g aFalyyaznejdwea
Wr ocgawi u poprzedni k prawny Emitent a
numerem 0000486624.

2013

Ot warcie namiotu z makietN na deptak:

Przeniesienie makiet do Wrocgawia i
Swi ebodzki m.

Otwarcie wystawy w Gliwicach w C.H. Europa Centralna.

Zdobycie statuetki DolnoSI Nskiego Gr\
presti Uowych nagr-d z dziedziny gosp:

Podj nci e uchwagy przez Zgromadzeni e
przeksztagcenia Fores sapkcyjKolsikowo. S.Aw
Kapitag zakgadowy Sp-dgki wustalono w v
na gNcznie 101.000 akcji serii A, o
Na Prezesa ZarzNdu Emitenta zostag w
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S CE R Otwarcie, przeniesionej i zmodernizowanej wystawy, w nowoczesnym
2021 i wielofunkcyjnym kompleksie architektonicznym Sky Tower we
Wr ocgawi u.

B REVACE. Post anowi eni em SNdu Re j o n o wralgyoznejd wea

2021 Wrocgawiu Emitent zostag wpisany do |

listopad Otrzymanie Certyfikatu Polskiej Organizacji Turystycznej dla
2021 Najlepszego Produktu Turystycznego w 2021 roku.

SWAevsa Rozpoczncie budowy model arni w Jel eni
2022

3 czerwca Podj nci e u ¢ h w aWnlyego pZgmorearizenia w przedmiocie
2022 podwyUszenia kapitagu zak(jad~owego Emﬂ
8. 783,00 tj. do kwoty nie wyUszej nil

wincej niUO 8.783 akcji serii B.

ISRV A Rozpoczici e of erty publicznej akc

2022 crowdfundingowej Beesfund.

il Zako®zenie z sukcesem oferty public
getre Al cr owdf undi ngowej] Beesfund. Sp-gka po:

2022 Srodk-w na dalszy rozw- j

25 stycznia Rejestracja przez SNd Re | eFaloyezpej wviel

2023 Wrocgawiu podwyUszenia kapitagu zakyg
akcji seri.i B. Kapitag zakgadowy pod
do kwoty 109.783,00 z§.

16 listopada Otrzymanie decyzji o pozwoleniu na u
2023 G- rze.

! Otwarcie cznSci biurowej W n o we jelengji
G-rze.

marzec Ot warcie cznSci turystycznej i prod:u
2024 G- rze.

14 marca Zawarcie z Ca Immo Warsaw Towers sp. z 0.0. umowy na najem lokalu

2024 Bl War szawi e. Przedmi otem naj mu j est

powierzchni 897,00 m 2, kt -ra bnindzie miejscem

War szawi e. Przedmi ot owa umowa zawar

mi esifncy.

23 kwietnia Podjncie uchwag przez NWZ w przedmio
2024 zakgjadczwego Emi~tenW§ll~Jszklwntﬁl hDe217,
ni e wyUszej ni U 120.000, 00 zg, popr z
akcji serii C, (ii) podziagu (splitu;
wartoSci nominalnej w stosunku 1: 10,
akcjiserii A, B i C do ASO NewConnect i d

BiC.
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tr-dgo: Emitent
5.8 Opis dziagap ndSici

5.8.1 NajwaUniejsze inSprémaeje o

Sp-ghhaowadzi dziagal noSi pol egaj NcN na organizacij.
opartych o miniatury odwzorowuj Nce rzeczywiste el eme
ma r k Aolejkowo 0 pr owad z i siel zaawansowanych, przedstawio
for mie, park-w miniatur, kt-re sN prawdziwym odwzoro
stagy mi wystawamidziwgabhmaSpowsStpajgi wystawy czasowe,

koncepcyjnie projekty odnoszNce sifi do aktualnych ten

Hi storia Sp-gki singa 2014 r ., gdy podczas wakaciji

deptaku w Karpaczu i zaprezentowano w nim kilka lat modelarskiej pracy. Obecnie na

projekt Sp - gskkigadaj N sin 2 par ki miniatur, we Wrocgawi u i
odwi edzi o gNcznie ok. 340 tys. goSci. Ponadto, w dni
umowa najmu | okalu w Warszawie, gdzie do koEa 20214
wystawa iSp-Qtkwarci e ekspozycji w Warszawie jest natur a
lokal i zacj. w tym mieScie Sp-gka istotnie zwinkszy pr
bardziej rozpoznawal na, Sp-dgka bndzie miaga | epszy d
takUe spowoduje to rozgoUenie koszt-w reklam og-1lnopo

Sp-gki jest otwarciei WoGadgag@®&ekul okalizacji

Maki ety Sp- gki zawieraj N ruchome model e poci Ng- w,
tramwaj - w, co daj e wraUeni e obserwacj.i prawdzi wego
Kol ejkowo to unikatowy model biznesowy, Kkt-ry opiera
jak relacie, ws p- gt wor zeni e i jakoSi . Jest to nowator ski pr o
stanowi jedyne w swym rodzaju pogdgNczenie atrakcji tur
Sp-gka posiada nowo wybudowanN i oddanN do uUytku w |
model arnifn, znajduj NcN sifi w Jeleniepf. @Wmaozlel,i wa ap cowiae
scentralizowane wytwarzani e el ement -w wykorzystywan

podstawn skalzowadmil a oS Od 22 &prcal?@24 r. modelarnia otwarta jest

r-wnieU dla zwiedzaj Ncych, dzi nki czemu, opr-cz podst
makiet, posiada r-wnieU biletobwap8lt fczeNkn edukacyjno
Sp-gka kgadzie duUy nacisk na marketing, poniewaU sku
dla osi Ngnifncia sukcesu. Strategia Sp-gki opiera sinfn I
zakres dziaga® w r-Unych mediach oraz na .Emieatgpracy z
aktywnie uczestniczy w kampaniach promocyjnych, kt -re
oraz Internet. Ta obecnoSi w r-Unych kanagach komuni k
r-Unorodnej grupy odbiorc-w i budowani e mti@vg,t ywnego
Sp-gka cznAnsto jest widoczna na bannerach w okolicach
Kol ej kowo, co dodatkowo zwinhnksza rozpoznawal noSi i p
zainteresowaniem ze strony medi - w, kt -re exegptje. ka z un
Warto zauwaUOyl , UOe obecnoSi Sp- gki w mediach ni e
sponsorowania treSci, co sugeruje, Ue ich dziagania s
do dyskusji czy artykug- - w. Kol ej kowo takUOe aktywni
bramwych, takich | ak konferencje turystyczne. Dzi nk
promowania swojej marki przed innymi podmiotami z bra
lokalnych.

5.8.2 Usgumgizeznaczone do sprzedaUOy
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Usdguga Sp-gki pol ega na wudostfApnianiu przygotowane,]
zwi edzeni a. Bilety dzielN sifi na indywidual ne: nor ma
nor mal ne i ulgowe. Ceny sprzedawanych przez Sp-gkn us

bogacenia sin spobDe&tloeck@smewat.u Ncaeny bil et -w wynoszN:
T normalny 43 z4§,
T ulgowy 35 zg§g,
1T grupowy normalny 40 zg,
1 grupowy ulgowy 32 z3§.

Sp-gka odnotowuj e winksze przychody w sezonach tradyec

niedziele i Swifdta, w sezonach urlopowych takich jak
zi mowe tj. stycze® |luty oraz podczas &astuadnzd aRi ereniwka
przygotowanN w temacie zbliUajNcych sin Swi Nt. DuUN
wyci eczki szkol ne i przedszkol ne. DI a ni ch Sp- gk

przewodnikiem z dostosowanym do wieku programem edukacyjnych. Ok. 60% grup
korzyst a z dodat kowo pgatnych warsztat-w model arski ch.

Struktura wiekowa odwiedzaj Ncych wystawy przedstawi a
- doroSli ok. 53%,
- dzieci do lat 15 ok. 37%,

- emeryci ok. 7%,

- mgodzieU powyUej 15 lat i studenci ok. 3%.
Makiety sN w 90% tworzone rficznie przez model arzy. Ka
wos ku, przygotowuje silikonowN formn, odl ewa Uywichn
Coraz cznSciej do tworzenia figurek Sp-gka ulaywa tect
3D, nastnpnie figurki mal uje sifA rfAcznie, czym skrac
Budowa miniaturowego budynku to ddgugotrwadgy proces,
kil kuset fotografidi oryginagu, pobrania wymiwegr -w 2z n
tego przygotowywany jest projekt, a w dal szej kol ej no
szpachl owani e, szl ifowanie oraz mal owani e. Na zmini af
np. wrocgawskiego rabumsmizasi pozrtnegbpr &cy 3 model ar zy.

Sterowanie poci Ngami to wyjNtkowe pogNczenie gotowycth

oraz w@gasnej, kreatywne]j i nwencj i programistycznej . T
sprawdzone technologie z wgdgasnymi pomysgami, ohaj Nc mo
wi dowi s k. System sterowani a poj azdami [ konstrukcij e
wsp-lnie z Politechni kN WrocawskN. OSwietlenie i wud
technol ogiach scenicznych i estradowych. Dzi nki t emu
po rozbudowanN stacjn, nabiera Uycia i at mosfery. Ma
rezultat pracy specjalist-w z firm zewnntrznych, S
pl enerowych podczas masowych wydarze@ Dzi Aaki i ch umi
jeszcze winkszego real i zmu i autentycznoSci . Wszyst ki
interaktywne, zostagy przygotowane we wgasnym zakres
fascynuj Ncych technologicznie atrakcij.i j est nasza ur
burzynam aki ecie. Bgyskawi ce, gr z4toa yws zpyasdtak oNcnyo (ineas zzcazb a «
usgyszel, tworzNc niezapomniane wraUenia dla odwi edza
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Wystawy otwarte sN 365 dni w roku przez przynajmniej
el ementy ruchome zuUywaj N sin w tempi e por - wnywall
produkcyjnych w przemySle. Za przykgad mo g N posgu
l okomotywa jeddziN penfikoSci N 1,5 km/ h, dziennie pokor
4. 000 km. Sp-gka posiada | okomotywy, Kkt -re przejechag

Sp- gka, opr-cz prowadzenia biletowanych wystaw, uzys
prowadzonych na terenie wystaw kawiarni i skl ep-w z
maki et ach. Emitent organizuje r-wnieU warsztaty model
Ponadt o, od 22 marca 2024 r., dostninpna do zwiedzania je

Sp-gki w Jel eni ej G-rze.
Wystawa we Wrocgawiu

Wystawa we wrocgawskim Sky Tower to najwinksza wystaw

Jest to mi ni atur owe odwzorowani e prawdzi wego Oy ci
przedstawiajN m.in. Kamienice z wrocgawskiego rynku,

$nieUce orzexw $wiebodzki, a nawet maga gaweczka w
Bogusgawski ego. Budynki odzwierciedlaj N sw- | prawdzi w

sin takUe sporo hunpoolus kia fwermtsgzj iG-ry Prezydent-w cz
centrum miasta. Nie brakuj e r-wnieU codziennych roboiy elogowej zi anek

stduczki, zajfnte miejsca parkingowe, uciekajNcy zgdodz
Kol ej kowo zmianie ulegajN pory dnia. Dzie@® w atrakcji
nastfiApuje noc, nzadgdlcajnd | atarnie oraz Swiatga w budyr

Wy st awa we Wr ocgawiu

obejmuje900m 2?ekspozycji. Skgadaj N sifn na niN m.in: 510 met
60 wagon: w, 215 samochod: w, 242 budynki (w tym mini :
Dol nego $1 Nska), 3.437 figurek ludzi i zwierzNt. W
zestawi eni u cliOejnagcwineSdzanych atrakcj i przez turyst: -w

Wystawa w Gliwicach

Na makiecie Sp-gka stworzyga miniatury autentycznyct

kol ejowego w Gliwicach wraz z peronami, gliwickiego
r-wnieU miasteczko westernowe ADzikie Gliwiceodo, w kt-
braci Wright przy budowie pierwszego na Swiecie samol o
Rivero, pgywaj Ncego po Missisipi. To takUe jedyna mak
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Wystawa w Gliwicach obejmuje

ekspozyciji. SkgadéjN sif na nmit
metr-w torowiska, 12 poci Ng-w, 58 wagon- w, 195 samoc
miniatury autentycznych budowli $1 Nska), 3.200 figurek ludzi i Zw

wystawa znalazga sin w zestawieniu 10 najcznSciej od
w Gliwicach.

Model arnia w Jeleniej G-rze

Nowo wybudowana model arnia Sp-gki to centrum budowan
tworzone sN elementy wystaw, kt-re moUna ogl Ndal we V
w tym mieScie powstawadgy naj sgynniejsze w Pol sce |
elektrycznych i spalinowych, a takUe wagony osobowe, towaro
Model arnia posiada r-wnieU biletowpasNy&zanNUkéoednkac:
j est to jedyna tego typu atrakcja w Polsce. Zwi edza
tradycj Nrmoaval 4 el eni og-rskiego oraz histori N Kol ejko\
czym pol ega praca model ar za, a takUe zggnbi N tajnik
poprzez pracn r Nk i nowoczesnych mapgaknm aN makiedtek
Modelarniaw Jelen i ej G-rze skgada sin takUe z czfiSci biurowi
miejscemsiedziby Sp- kW model arni zapl anowana jest teU sala n
skierowane do mgodzieUy i dorosgych. Sp-gka planuje 1

tj. kolejo we, samolotowe, figurek, RC.

W budynku znaj du?pewieschii do&8idlzania.
5.8.3 Struktura rodzajowa przychod-w

Struktura rodzajowa

Sp- §gpgogiadana Dat Pokumentu dwie wystawy tematyczne: we \
Gl i wicach or az Sci etOkrily stefdakma yjwo model ar ni w Jel ¢
opowi adaj NcN jak powstaje miniaturowy Swiat. Wifikszo
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sprzedaUy bilet-w wsthinpu. PoniUej przedstawiona zost
przychod-w netto ze sprz-e020y w | atach 2021

Struktura rodzajowa przychod-w netto ze sprzedaUy og
2021 -2023r.(w z g)

Wyszczeg:-|l nienie 2021 2022 2023*
Przychody netto ze sprz:( 3216 232,80 7 714 267,66 9 718 034,82
Przychody netto ze spr z;u 429 184,89 1179 227,18 1 339 584,93
;;Zsi'rcohnoféiz::;cie(ka;i;nrie)z edaly usgt 49 40662 305 739,95 616 077,78
Pozostage 569 851,74 216 181,47 294 144,44

Przychody netto ze spr z4314 676,05 9 415 416,26 11 967 841,97

*dane niezbadane przez bieggego rewident a

tr-dgo: Emitent

w2021 r. Emi tent zanotowag 4.314.676,05 zg przychod
Przychody netto ze sprzedaUy bilet-w wynosigy w tym ol
74,54% wszystkich przychod-w netto ze sprzedaUy. Obsz
udziagem, zapewniajNcym stabilnN podstawi dla biznes

gadUet -w w 2021 roku wyniosgy 429.184,89 z§, <co sta
przychod-w. Przychody netto ze sprzedaUy usgdug gastro
wzwi Nz ku z funkcjonowaniem na terenie wystaw Kkawi atl
stanowi Nc okogo 2,3% cadgkowitych przychod: - w. Pozost

gg-wnie wsp-gpracy marketingowej, wyniosgy 569.871, 74
przychod- w.

W 2022 r. przychody netto ze sprzedaUy Emitenta wzr os
wzrost o okogo 118,22% w por-wnaniu z rokiem poprzedni
bilet-w siAngnngy 7.714.267,66 zg, co stanowi go okog:

Przychody netto ze sprzedaUy gadUet-w wzrosf§g w tym
stanowi gy 12,52% wszystkich przychod- w. Obszar ten z:
udziagu w przychodach w por-wnaniu z rokiem poprzedni
usguagstgronomicznych wyniaeggy cd805.tAhdDwIFHFo okogjgo 3, 25Y
przychod-w. Ten obszar rozwijag sin dynamicznie, zwii
Pozostadge przychody wyniosgy 216.181,47 z4§, stanowi N
Mi mo spadku udziagu w poili mvmarkiilemz pbprzaedrnen nadal
i stotnym el ementem struktury przychod- - w.

Rok 2023 przyni-sg dalszy wzrost, gdzie przychody net

zg. To oznacza wzrost o 30,0% w por-wnaniu z rokiem 2
bilet-w sifngnngy 9.718.034,82 zg co stanowi go okogo 8.
przychod-w z tego obszaru, W por-wnaniu do &w22 r.,
netto ze sprzedaWwwnipadPetl w33 $., 5840 98t anowi o okogo
wszystkich przychod- w. Obszar ten nieznaczni e zmn
przycho d - w. Przychody netto ze sprzedal Uy usgug gas
616. 077, 78z4, stanowi Nc okogo 5,15% cagkowitych pr z
wyniosgy 294.144,44 z§g i stanowigy 2,46% wszystkich p

5.8.4 Zatrudnienie
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Na dzie® sporzNdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowe

Emitenta wchodzi gNcznigea6T7uasiimnywht ym: pdHdstawi e umo
45 o0s-b wsp-gpracujNcych na umowach cywilnoprawnych i
nazasadzie jednoosobowe] dziagalnoSci gospodarcze,j

W skgad zespogu wchodzi m. i n. 14 model ar zy odpowi
ekspozycji t . tworzenie figurek ludzi, zwi er zNt , p |
dbanie o mechanicznN stronfin wystawy. Sp-gka zatrudni a
zZa oubgsig kl i ent a (gNcznie z kierownictwem). Pozost a

managerowie, dyrektorzy, osoby odpowiedzialne za marketing oraz specjalista ds.
instalacji elektrycznych.

5.8.5 Kanagy dystrybucji

SprzedaU bilet-w na zwiedzanie wystaw odbywa sifn zar -
przez I nternet. SprzedaU przez Internet odbywa sif n;:
klienci mogN przej Si przez prosty proces zakupu bez
przegl Ndali dostfipne opcje bilet-w, wybral interesujN
dokonal pgatnoSci online. Sp-gka oferuje r-wzmielU zaket
90 dni od momentu zakupu.
5.9 Cele Emitenta i strategia dziagani a
W przyjntej strategi.i rozwoju Emitent zamierza skupil
Celami strategicznymi Sp-gki na najbliUej | ata sN:
1) Ot warcie pod koniec 2024 r. wystawy w Warszawie. S
liczbi odwiedzaj Ncych na poziomie 350 tys. o0s - b.
2) Otwarcie w | pogowi e 2026 r. par ku z kol ej kami
jeleniog-rskiej model arni . Sp-gka szacuj e docel ¢
poziomie 70 tys. os-b rocznie.
3) Otwarcie w Il pogowie 2026 r. wystawy w GdaGsku. E
odwi edzaj Ncych na poziomie 180 tys. os-b rocznie.
Ponadto Emitent zamierza stale udoskonal al aktual ne
m. i n. poprzez rozbudown ekspozycji, dodawani e el emen
wystaw czasowych. Emi t ent zamierza r-wnieU:
1) wprowadzal nowe produkty do sklep-w z gadUetami,
2) wprowadzil warsztaty model arskie dla mgodzieOy i
3y uczestniczyl w targach i wystawach branUowych.
4 rozwijal wsp-gpracin z instytucj ami i partner ami

Przyjnta strategia bndzie realizow®ma&26pr Spz 8@ gk fic ev

reali zacij.i strategi. rozwoju planuje wykorzystanie S
operacyjnej Sp-gki oraz Srodk-w pozyskanych w ramac
Pozyskane w pa¥dzierniku 2022 r. Srodki z emisji akc
Emi t ent przeznaczygd na: budown model i i przygotowani
40 %) , ul epszenie gliwickiej i wrocgawski ej wystawy m
mapping 3D (0k.20%), proj ekt i wyposaUenie ScieUki turystyczne

510 Charakterystyka rynku, na kt-rym dziaga Emitent

5101 Udzi ag w torystydznym i analiza konkurenciji
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Zar z Nd Emi tenta nie posiada dokgdgadnej wiedzy na ter
podmi ot -w konkurencyjnych w obszarze rynku, w kt-ryr
turystyczny w Polsce |jest rynkiem rozproszonym. Pod
konkurujedeprwszystkim jakoSci N, stosowanymi rozwi Nz a
sprawnoSci N marketingu. Bi or Nc Spog kipwalgni omgyd&lontkiuz me s
ze Sp-gkN to i nne wystawy tematyczne w pomieszczen
sporzNdzeni a Do ktuaneeng au, O &rr- d konkurenciji w Pol sce,
poni Usze podmioty.

Centrum Edukaciji Ekologicznej AHydropoli so

Jest to zlokalizowane we Wrocgawiu, jedyne takie mie
wiedzy o wodzi e. Wy stawa znaj duj-wiecamymineogotyckimbyt k owy m,
podziemnym zbiorni ku wody czystej. Zbiornik pegni g sw
zostad wygNczony z wuUytku. W grudniu 2015 r. Wr ocgaws
Wodoci Ng-w i Kanalizacj. S. A., po przeprowadzeniu ni «
przeksztagci go budowln w Centrum Edukaciji Ekol ogi czn
wiedzy o wodzie gNczy walory edukacyjne z nowoczesnN fo
jest takUe wyjNtkowym przykgadem rewitalizacji obiekt
Funzeum

Funzeum jest najwinkszym obiektem w Polsce wykorzyst
cyfrowN, zapewniajNc odwiedzaj Ncym wyj Nt kowe wraUeni
rozrywkn. GoScie majN do dyspozycji kilkadziesi Nt m
pozwal a j N zrozumiel dziagani e Swi at ga i kol or - w, odd
rozbudzaj Nc wyobra¥nin zwiedzaj Ncych. Cadja przestrz
wynosi prawie 4tys.m 2, co oznacza moUliwoSIi spirndzenia co naj
aktywnym zwiedzan i u. Obi ekt znajduje sin w GIliwicach.

Centrum Nauki Kopernik

Centrum nauki usytuowane w Warszawi e, kt-re ma za zad
poprzez wsp-gprachih z naukowcami i nauczycielami. Pows
fizyki teoretycznej Pana Gukasza Turskiego. Oaoby zwi
praw nauki poprzez wdgasne eksperymenty na interakty
poprzez wudziag w warsztatach i pokazach naukowych. \
|l aboratoria i pl anetari um. Wi ikszoSi eksponat -w w K

2022 r.Centrum Nauki Kopernik goScigo gNcznie 1.342.010

5.10.2 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Sp-gki, wypracowane w toku pro
odpowi edzi N na wymagania obecnych i przyszgych klie
podmi ot - w, w'y noi bksaej rNicaec j tendencj i rynku, umo Ul i wi g\
prowadz o n e | dziagal noSci

Sp-gka okreSliga kilka znaczNcych przewag konkurency]j

f Unikalno@inhowacyjnoSi

Sp- gka posi ada uni kat owe makiety, t worzone prze
doSwi adczeni em, przy uUyciu nowoczesnych maszy
samochod:- w umi eszczonych na wystawach Emi t ent

Politechni kN WrocgawskN, aowdywmameé owanei siN mamwha

w gazi kach marsja@Eskich.
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T InteraktywnoSi i realizm

Tworzone przez modelarzy makiety sN interaktywne
oSwietlenie sceniczne i inne efekty specjalne, C
sprawia, Ue doSwiadczenie zwiedzania staje sin je

1 Efekty specjalne

Oryginalne, uni katowe efekty specjalne, takie jak
stworzyl niezapomniane doSwiadczenia dla odwiedza]j
ni U standardowN prezentaciji czy pokaz, sprawi ajl

doSwi adcze®uigona d
T KreatywnoSi i stage aktualizacije

Dziag Rozwoju nieustannie pracuje nad udoskonal eni
el ement -w oraz wdraUaniem nowi nek technicznych,

prawdziwym deszczem, zjawisko dnia i nocy, ruchome
3D, elementy interaktywne . Stage innowacje sprawiajN, UOe zwi
powody do powrotu, by zobaczyi coS nowego i fascy

1 Hybryda standaryzacji i adaptaciji

Produkt Emitenta cechuje standaryzacja w warstwie konceptu i wykonania oraz
adaptacja w warstwie przekazu i uni kat owoSci p oSz
skal owal ny koncept, kt - ry jest wyjNtkowy w kaUdej

1 Lokalizacja

Sp-dgka posiada wystawy w atrakcyjnych |l okalizacj a
we Wr ocgawi u i w GIl i wicach. Ponadt o, w dniu 14 ma
umown na najem |l okalu w Warszawi e, gdzie do koE&c

nowa wystawa.
T Dodat kowe usgugi

Sp-gka oferuje dodat kowe udogodnienia dla zwiedzaj
jak kawiarnia czy sklep z gadUet ami

5.10.3 Rynek turystyczny w Polsce

Turystyka jest jednym z najwaUniejszych sektor-w gosp
Travel and Tourism Council (AWTTCO6) wartoSi gospodark
zostaga oszacowana na ok 120,4 mld zg, co oznaczago
rekordowym rokiem 2019. Odpowi adago to za okogo 4, 0%
brutto (APKBO). Weddug szacunk-w, wartoSi tego sekt ol
mld zg, co oznacza wzrost wudziadgu w PKB do 4, 2%. Pol s
do kondycj i sprzed pandemi i, j ednak nadal wystnipuj e
dynami k wzrostu. Wedgug ekspert-w z WTTC pol ski sekt

n
do 197,6 mld zg, a jego udziag w PKB wyniesie 5, 20%.
Jak wynika z badania ABranUowy iBYekatnosr Klaupriytsatgyuk i Lou dPzok

Agencij i Rozwoju PrzedsifnbiorczoSci (PARP) , naj bar dzi
mi el wpdyw na rozw-j tego rynku sN:
1) starzenie sin spojeczeE®twa, a takUe zmiany w pokc

bardzo czhisto czas wolny staje sin waUniejszy ani
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2) rosnNcN zamoUnoSi spojeczeEst wa, co wpgdywa n e
potencjalnych konsument - -w usdug turystycznych;

3) wzrost znaczenia bezpieczeEGtwa w wyborze ofert t
4) wykorzystywanie I nternetu do planowania i zakupu
5) wzrost znaczenia turystyki kongresowe;.

Jak podaje GUS W 2022 r. mieszka@®y Polski odbyli @§Nc
jednym noclegiem (jedna osoba mogd@a 18dWyYs wiiflckeg padc
PrzewaUagy podr-Ue krajowe, kt-rych bygdo 61,2 mln (o
(o 12,4% r/r) podr - Uy kid-tdndokries®d6y4hml(® (o 9,1% r

djgugookresowych, t . trwaj Ncych 5 dni Il ub dguUej
mi eszka@®-w Pol ski wyniosga 13,2 mln (o 77,3% wincej
Wydat ki mieszka® -w Polski zwi Nzane z podr-Uami w 202
o 50,1% r/r), z tego na krajowe wyjazdy z nocl egami
31,9%), na zagraniczne wyjazdy z noclegami i 33,6 mld zg (wzrost o 95, 2
zagrani czne podr - -Ueifléd®ochhdowg (wzrost o 27, 0% . Warto
Ue wydatki na krajowe wyjazdy z noclegami stanowi gy 4
o 6,7 p.p.). W 2022 r. przeci Atne wydatki |jednej 0S 0|

do4 dni wyniosgy 467 z§d (wzrost o 21,9%),iha9podg- -0 t
(wzrost 0 16,9%).

W 2022 r. do Pol ski przyjechago 71,8 mln nierezydent
tego 15,9 mln turyst-w (o 64,0% wincej r/r) oraz 55,9
(o 35,3% wincej r/r.). Cudzoziemcy odwi edz a@jdNcyYNPol sk

u siebie w kraju i podczas pobytu na terenie Pol ski)
to o 56,6% wincej ni 0O w 2021 r. W grupie turyst-w naj\
do Pol ski ponieSli cutd&@p@immdyzg (NBematkow: - Gurwgt - w w
2022 r.), nastnpgmi,e3 zml Wk rzaji n(yl 2, 6 %) , St ain2-,w Znjledd nzodc z o
(9,5%) oraz Wielkiej Brytanii Ti1,3 mld zg§g (4, 8%) .
Jak wskazuje serwis Statista.com Srednioroczny wzrost
sektorze turystyki i podr-2@2WamaawwniaShcsh, 2D0%3
Jak wskazuje Polska Organizacja Turystyczna, parki rozrywki i parki tematyczne to
najszybciej rozwijajNce sifn atrakcje turystyczne, na
Swi atowego rynku turystycznego. Produkt turyanyyczny,
jest zar-wno do dzieci mgodzieUy, jak i os-b dorosgy
East i Afryka) cagkowita frekwencja spadga w 2020 r.
rozrywki i 61% dla 10 najlepszych park-w weowkekigch. Jed
par ki rozrywki odnotowadgy znaczny wzrost frekwencji
odnotowano dziagalnoSi ponad 1.500 winkszych park-w r
kt -re przyci Ngningy 1,8 mld odwiedzaj Ncychrt aSiob2®mty
ml d eur o. Pol skie parki rozrywki w 2022 r. r-wnie0
odwi edzaj Ncych. DuUa cznSi z nich zanotowaga wynik |e
r. Naj winkszy park rozrywki w Pol sce zanotlowadn w 20
2019 .
511 I nf or macj e o] wszczntych wobec Emi tenta p C
upadgoSciowym, ukgadowym, ugodowym, arbitraUowym,
likwidacyjnym -jeUlel i wynik tych posthipowa® ma | ub moU

znaczenie dla dziagaloamSchnnyarit pasafipowani ach pr
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or ganami admi ni stracji publicznej, postnpowani
arbitraUOowych

Wobec Emitent a ni e wsgeagztfi powhand megwpadgoSci owego, L
ugodowego, arbitraUowego Bnak |j &si daamynjyrcehgopost iipows
organami admi ni stracj.i publicznej, postipowa® sNdow
postnpowa® w toku, za okres obejmujNcy co najmniej 0
kt -re mogN wystNpil wedug wi edsy iPmiwaentaa ,mogght mi e
miagy w niedawnej przeszgdoSci albo mogN miel i stotn
Emitenta.

512 Wskazanie istotnych zmian w sytuaciji finansowej i
or az i nnych i nformacij.i i stotnych dl a i ch oceny
sporzNdzeniu danych finansowych, Dpkamein edez c zony c h
Ofertowy m

Po dniu 31 grudnia 202 3 r . , tj . dni u, na ksprawozganis pfimangoNed zeo n o

2023 rok, w ocenie ZarzNdu Emitent a, nie wystNpigy is

gospodarczej, maj Nt kowe j i finansowe]j Sp-gki, ani ni

oceny sytwuacij.i gospodarczej, maj Ntkowej i finansowej

513 Prognozy wynik-w finansowych Emitenta

Szacowane przychody i zysk w latach 2024 -2026
Wyszczeg-Il nienie 202 4 202 5 202 6
Przych- d netto (zg) 15.400.000 27.000.000 35.000.000
Zysk netto (z9§) 4.500.000 8.000.000 12.000.000
tr-dgo: Esmacwnki wgasne; dane niezbadane przez bieggego rewidenta

Poni Uej Emitent prezemtjuwjde @mpjwd Nriyermhisgzad utnkw iv:
1) Dlaroku 2024 :

- wzrost przychodu w obecnych |l okalizacjach,(Wrocga

t.do 13,3 mln z4g

- Sciabwi edzania w model arni w Jel enirekh d6- kodEcad 22
roku odwiedzi 35. 000 o0s - b, Sredni przych-d na klienta
skl epiku z pami Nt kami zagdggUormyNbreani ®k z§45 z§

- otwarcie wystawy w Warszawie w grudniu 2024 -odwi edzalnoSi w grudniu
szacujemy na poziomie 12.000, Sredmn,i6 pmitzychg d na

2) dlaroku 2025 :
- wzrost przychodu w |l okalizacjach ( Wr gjedg a6 Gl i wi c

ml n; zg
- odwiedzamnd8i ar ni w Jeleniej G50 .zeOONnaosp @z i o3 ed |
przych-d na klienta z bilet-w, warsztat- -w i skl ep

z§ tj. BNBzmie z9§

- odwi edz awystaw\W Warszawie na poziomie 200.000 os:-b, Sr e
na klientatj50 &icmhihezyg

3) dlaroku 2026 :
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- otwarcie wystawy( nwa @daat@s klokument u Sp-dgka nie pos
umowy najmu powierzchni wystawowej w Gda@E&sKku, a
ni epewn owsxkivditdle 2026roku -przych-d w 3 ipr4z yk waargtoaleeni u
80.000 odwi ediz&rj eNeggicpleychodu z jednego odwiedzaj N
wysok®dDciwggNcznej4 kwlorw i 29

- pr zyc h ddychezasowych | okali zacjach (Wrocgaw, GIliwice) w
z§

- odwiedzamnd8i ar ni w Jeleniej Gr-0.zeOONnaosp ®zi o3 ed |
przych-d na klienta z bilet-w, warsztat- -w i skl ep

z§ tj. gKNczB8ajiB: mln z39§
- odwi edz aWwystawW Warszawie na poziomie 250. 000 os - b, Sredni pr

naklienta50 z§ tj . @GR¢cBnmen z§

514 I nformacje o powi Nzaniach kapitagowych, osobowych
5141 Podst awowe informacje na t emat powi Nza® kapit a
maj Ncych istotny wpgyw na jego dziagal noSi
Sp-gka nie posiada akcji lub udziag-w w innych podmio

czgonkiem grupy kapitagowej .
5142 Podst awowe informacje na temat powiaza® osobowycl

Na Dat Bokumentu Pan Jakub Pag¢zyEskies ZarzNdu Sp-gki, j est
Emitenta i posiada akcji 51.000 , st anowi M&48% hudzi agkapitaw zakgJjadowym
Emitenta oraz upr awn i a jdd 61y060h g § o s nawWalnym Zgromadzeniu, co stanowi

46,48% udzi agGu w o0g-Ilnej |l iczbie ggos - wPam Katartyad nym Zgr
Paczy®E&ka Czgonek ZarzNdu Sp-gki j est a5R.@0P oakcpr i uszem
stanowi ME5/% hudzi agu w kapitale zakdadowym Emitenta oI
50.000 ggos - w nngm Aymrhadzeniu co stanowi 4557% udziagu w og-Ilnej [

ggos-w na Walnym Zgromadzeni u.

Pan Jakub Paczy@&ki i Pani Katarzyna Paczy@&ka uzysku
funkcji w Zar zNdzi.e SPp -gkkai zamawi a dr ob nwtwartaeeweamach mak i et
dziagal noSci gospodarczej pani Katarzyny ©PARISEzy Eski e

Katarzyna P&azny@sSkaia skjadane sN w przypadki zaistni
maj N charakteru stagego.

Pan Jakub Paczy Gski i Pani Katarzyna Paczy@®ka sN mag
515 Osoby zarzNdzajNce i nadzoruj Nce Emitenta
5151 ZarzNd Emitent a

ZarzNd skgada si fizech cjzejdomegoij.ailrmrk owi e ZarzNdu powogJywan
RadNadzorncaz Noi ici ol etni N kadencjn

Skgad Zar zNdu akt Deklmenyt OfartmwyDaztoist ag przedstawi ony w p
tabeli.

n az Wiek Funkcja Dat a obj Dat a

funkgciji kadencji

Jakub PaczZz48 Prezes Za 13.09.2021 31.12.202 4

Strona 89 z 182



Katarzyna 36 Czgorak zN 06.02.2023 31.12 .202 6
Paczy E&ka

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgrobmtewzenie spr
sprawowania funkcji

tr-dgo: Emitent

Jakub PaczyEskies Zar zNdu

Pomysgodawca i zago ®PywiwaldzKolakjtkyoomaN. dzi agal noSi w br s
od ponad 12 itiehKarkona¥kich $ajemnic w Karpaczu. Bierze aktywny udzi ¢
pracach or gani zacj i promuj Ncych i koordyjpkupDPdNicrya &l Nsukr y st

Organizacj a Turystyczn a (czgonek zWradNgawska Organi zacRada Turyst
turystyczna przy Prezydencie Miasta Wrocgawia (czgone

Jakub Pacgpg&Eskiabsol wentem Uni wersytewwdzWagaug aRs&wa ¢
Administracji na kierunku administracja.

Katarzyna Pacfy@Gekak Zar zNdu
Zwyksztagcenia specjalistka od Public Relations i Kkre

Zwi Nzarma anUa t ur pa20%2crakm N Razem z minUem prowadzi Kark
Tajemnice w Karpaczu. W Sp- godpowiada za dzi sapgr zed(@dyal i za i wdr oUe
pr oduk tprzywyystawac h. Ponadt o ksztadtuje i nadzoruje pol ity
public relations i reprezentuje Sp-gknin na wydarzeniach branUow

5.15.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza s ktechl @o pii MmccizlodkCzwgoonkowi e Rady Nadzor
powo §y waprzez \dalNe Zgromadzenie napi Aci ol et ni.N kadencijn

Skgad Rady Nadzorczej D[OokumenaOfertgwy n@& oBatgd przedstawi on
poni Uszej tabel:

nazwi Wiek Funkcja Dat a obj Dat a upg
funkcji kadencji

Jarosgaw Korl 55 Przewodni cz 13.09.2021 31.12.2024
Nadzorczej

Wgodzi mierz |72 Czgonek 09.11.2022 31.12.202 5

Tyczy EGski Nadzorczej

Karolina Makowska 36 Czgonek 14.07.2023 31.12.202 6
Nadzorczej

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie spr
sprawowania funkcji

tr-dgo: Emitent
Jarosgaw Korzycki

Posiada 25 letniewdb8andgc bandibevad nkar i ezrvai Nzyaiha z
z ar z Ndem aprdjektami, analiz N i wdr @alainnnowacyjnych rozwi NzaC.
odpowi adag za mier83eniekeéPpkupwebidomizivh zwi Nzanego
z ich realizacj N.

Wgodzi mierz Tyczy Eski
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Posi ada

doSwi adczeni e

na owsntiacnzoywci hs k @c¢ la z .k Papreez Ndczy ¢ h

doSwi adczeni e z awo kl o Ge z espdcplistycznych Kurs-iwseminari -w
dysponuj e szerokiMt ywizeN\czaN zar zNdzani a sprzedaUON or
handlowymi. Posi ada wuprawnienia do zasiadania w radach n;
PaEst wa
Absol went Ak ad e mutiiczefs wrKrakowie na kierunku hutnictwo .
Karolina Makowska
Adwokat. Od8lat pr owadzi kancelarin prawnN w Jel eni aj G-rze
obszarze w praw a gospodarczego i finansowego . Obok funkcji ewnSp- -fgwmrekcg i
czgonka rady Rrdedsicizleijorstwa Usgdug Komunal nych Pod:
siedzi bN w Polkgo Eczzyyng ae . p Wydnate Rraava, Administracji i  Ekonomii
Uni wersytetu Wrocgawskiego.
5.16  Struktura akcjonariatu  Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadaj Ncych co najmniej 5% ggos-w na walnym zgr
5.16.1  Struktura akcjonariatu
Poni Uej pr z eadksttuaaditroNuckk t ur N akcj onariatu Sp-gki
Struktura akcjonariatu Emitenta na Datihn Dokumentu
Liczba Udziag | Do fl®9
Akcjonariusz Liczba akcji - kapitale <
ggos-wzakgadovggos-w
wz
Jakub PaczyE&ski 51.00 0 51.000 46,4 6% 46,4 6%
Katarzyna Paczy@ 50.000 50.000 45,5 5% 45,5 4%
Pozostali 8.783 8.783 8,00 % 8,00 %
SUMA 109 .783 109 .783 100% 100%
tr-dgo: Emitent
Struktur a akcjonariatu Emi tent a, przy zagoUeniu ob
Oferowanych oraz z uwzglndnieniem podziagu (splitu) Akcji
Liczba Udziag| “ofl®d
Akcjonariusz Liczba akcji < kapitale <
9905 W, akgadoy 99095 W
Y Wz
Jakub Paczy Eski 510.000 510.000 42,50% 42,50%
Katarzyna Paczy @& 500.000 500.000 41,67% 41,67%
Akcjonariusze Akcjl 102.170 102.170 8,51% 8,51%
Oferowanych
Pozostali 87.830 87.830 7,32% 7,32%
SUMA 1.200.000 1.200.000 100% 100%
tr-dgo: Emitent
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6. ZAGH CZNI KI
6.1 SPRAWOZ DANIE FINANSOWE ZA 202 2 ROK

[na kolejnych stronac  h; wgaSci we podpisane sprawozdarmivw finans
Portalu Rejestr]-w SNdowych
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Nagtéwek sprawozdania finansowego

Data poczatkowa okresu, za ktéry

2 2022-01-01
sporzadzono sprawozdanie
Data korficowa okresu, za I_(tory 2022-12-31
sporzadzono sprawozdanie
Data sporzadzenia sprawozdania 2023.07-13
finansowego
Kod Sprawozdania: SprFinjednostkaMalaWZlotych
Kod Systemowy SFIMAZ (1)
Wersja Schemy 1-2

Wariant Sprawozdania

1

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zgodnie z Zatacznikiem Nr 5

do ustawy o rachunkowosci

Dane identyfikujgce jednostke

Firma, siedziba albo miejsce zamieszkania

Nazwa Firmy

KOLEJKOWO SPOEKA AKCYJNA

Siedziba podmiotu

Wojewbdztwo Dolnoslgskie
Powiat JELENIA GORA
Gmina JELENIA GORA
Miejscowo$¢ JELENIA GORA
Adres

Kraj PL
Wojewddztwo Dolnoslgskie
Powiat JELENIA GORA
Gmina JELENIA GORA
Nazwa ulicy ul. AL. WOJSKA POLSKIEGO
Numer budynku 77A

wizualizacja sprawozdania
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Numer lokalu 4

Nazwa miejscowosci JELENIA GORA
Kod pocztowy 58-500

Nazwa urzedu pocztowego JELENIA GORA
Identyfikator podatkowy NIP 6112732881
Numer KRS. Pole obowigzkowe dla

jednostek wpisanych do Krajowego |0000918248

Rejestru Sgdowego.

Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym

Data od

2022-01-01

Data do

2022-12-31

Wskazanie zastosowanych
uproszczen przewidzianych dla
jednostek matych

Uproszczenia zastosowane przez
Jednostke wykazane zostaty we
wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, ktére jest w zatgczeniu
do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci: "Tak" - sprawozdanie
sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci, "Nie" -
sprawozdanie zostato sporzadzone
przy zalozeniu, ze dziatalnos¢ nie
bedzie kontynuowana

Tak

wizualizacja sprawozdania
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Wskazanie, czy nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnoSci: "Tak" - Brak
okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci; "Nie" - Wystapity
okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

Tak

Zasady (polityka) rachunkowos$ci. Oméwienie przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, w zakresie w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo

wyboru, w tym:

metod wyceny aktywéw i pasywéw
(takze amortyzaciji),

Metody wyceny aktywow i pasywow
opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego, ktére
znajduje sie w zatgczonym pliku.

ustalenia wyniku finansowego

Metody ustalania wyniku
finansowego opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, ktére znajduje sie w
zatgczonym pliku.

ustalenia sposobu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Metody ustalania sposobu
sporzadzania sprawozdania
finansowego opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, ktére znajduje sie w
zatgczonym pliku.

Bilans zgodnie z Zatgcznikiem Nr 5 do

ustawy o rachunkowosci

. Przeksztatcone
y Kwota na dzienh
. Kwota na dzien . dane
Opis lub nazwa . . konhczacy .
" konczgcy biezgcy . poréwnawcze za
pozycji poprzedni rok ;
rok obrotowy poprzedni rok
obrotowy
obrotowy
Aktywa razem 8311133.70 3535000.99
* Aktywa trwate 6150501.95 2044513.92

wizualizacja sprawozdania
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» » Wartosci
niematerialne i
prawne

1875.00

9375.00

* » Rzeczowe
aktywa trwate, w

tym:

6038626.95

1925138.92

o o o - Srodki
trwate

1919249.40

1773538.93

o o o — Srodki
trwate w budowie

4119377.55

151599.99

* » Naleznosci
dtugoterminowe

110000.00

110000.00

* * Inwestycje
dtugoterminowe,
w tym:

0.00

0.00

nieruchomosci

0.00

0.00

dtugoterminowe
aktywa finansowe

0.00

0.00

Diugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

0.00

0.00

* Aktywa

obrotowe

2160631.75

1490487.07

* » Zapasy

390297.75

242562.10

» » Naleznosci kré
tkoterminowe, w

tym:

259939.94

124835.49

e+ 3) 7 tytutu
dostaw i ustug, w
tym:

36766.22

4652.48

wizualizacja sprawozdania
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